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Gunluk Yorum

FOMC sonrasi hisse ve uzun vadeli tahvillerde sert satis

Faizlerde degisiklik yapilmayan FOMC karari sonrasi hisse senedi

piyasalarindaki iyimser hava uzun sUrmedi. Banka, demir-celik,
havacilik, otomotiv ve yari iletkenler 6nclligindeki satislar endekslerin
sert kayiplarla kapanmasina yol acti. Muhtesem yedi hisseleri Amazon,
Meta, Nvidia, Tesla dnciliginde gerilerken, Alphabet pozitif ayristi.

Jeopolitik riskle beslenen eneriji hisseleri ylkselisine devam etti.

FOMC aciklamasinda yeni bir bilgi yok. Ama aile i¢i kavga ve Warsh’in
kafa karistirici mesajlari Fed’in enflasyonu distrmek icin gec kalacagi
endisesini artiriyor. Piyasalar bu endiseyi dolarda zayiflama ve son 16
yilin zirvesine ¢ikan 30 yillik tahvil getirisi ile fiyathyor. ABD - iran
savasina kisa bir mola sonrasi devam edilmesi, yapay zeka sirketlerinin
borclanma ihtiyacindaki artis tahvil getirilerini yukari ceken FOMC disi

dinamikler.

ABD-iran savasinin sertleserek devam etmesi ile Brent petrol

%8 ylUkselerek 91 dolara ulasti. Baskan Trump’in Netenyahu ile
goérismesi sonrasi israil'in savasa katillacag seklinde bir aciklama
WS)

yapilmadi. iran’a ekonomik yaptirmlarin kara ticaretini de

kapsayacak sekilde genisletiimesinin tartisildigini iddia etti.

Borsa istanbul kiiresel satis dalgasindan payina diiseni aliyor. Petrol
fiyatlari gerilerken pozitif tepki vermeyen endeksin yeniden baslayan
savasa sert negatif tepki vermesi teknik olarak kotd bir sinyal.
Bankalarin dolar bazinda eski destek seviyesinin altina gerilemesi iyi bir
sinyal degil. Tahvil getirilerinde ve CDS seviyesinde devam eden

yiikselis Borsa istanbul'u desteklemiyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da negatif bir acilisa isaret
ediyor. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 13.400 ve 13.500. Eger
endeks 13.400 seviyesinin altina sarkarsa satislar hizlanir. Bugun
aciklanan rakamlarda Garanti beklentileri yendi, Tofas Fabrika ve
TSKB'de surpriz yok. Arcelik tahminlerin Ustinde net kar acikladi. Ama
sene sonu tahminini asadi cekti. Garanti'de sinirh pozitif, Arcelik'te

sinirl negatif, Tofas Fabrika ve TSKB’de notr tepki bekleriz.

Bugln hareketli olabilecek hisseler: Anadolu Grubu Holding, IC Enterra,

Tlpras.

Endeksier | Kapanis| _Giin %l Ay %

BIST 100 13,502 -1.36 -5.41
BIST 30 15,312 -1.19 -7.55
XBANK 14,949 -3.17 -17.16
XUSIN 18,487 -1.52 3.52
XTUMY 74,768 -0.98 1.10
XU100-30 21,955 -1.81 0.70
XUTUM Hacim 253,483 5.38 28.10
Eniyis | Gin%|Enkotis | Gin
KONTR 9.65 SKBNK -9.96
PASEU 9.45 AKSEN -9.40
TOASO 2.84 SARKY -6.30
BSOKE 2.82 PSGYO -5.88
EFOR 2.81 BRSAN -5.30
En Hacimii 5| Kapamis TL| Giin %| Hacim mn TL
THYAO 313.25 -1.80 17,941
AKBNK 63.30 -3.80 12,578
YKBNK 31.84 -2.75 10,096
ASELS 354.50 -0.98 8,358
TRALT 44.18 -4.91 8,025
Tanvil | Kapams| __Ginl _____4y|
2 Yillik 41.84 43 bps 164 bps
10 Yilhik 34.78 -19 bps 164 bps
Doviz kuru | Kapamis| _Gin %) Ay %)
USD/TRY 47.3927 0.04 1.85
EURTRY 53.9842 0.27 1.81

Vadeli Piyasa m Acik Poz. [Acik Poz.Deg.

F_USDTRY0726 47.44 1,900,180 -721,011
F_XU0300826 15,736 489,233 6,998

Diger | Kapams|  Gin%| Ay %
Makro Tahminler m 2027 m

USDTRY 51.30 60.10 71.75
EURTRY 59.51 70.32 83.23
Enflasyon (%) 29.50 22.50 23.50
Para Piyasasi Faizi (%) 35.50 27.00 28.00
10Y faiz (%) 31.00 27.00 27.00
Buylime (%) 2.80 4.00 3.80

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haber

GARAN Garanti Bankasi Dr.Biillent Sengonil
Fiyat TL 126.30 Hedef Fiyat TL 195.00 Getiri Potansiyeli %54
GARAN 2C26 Sonuclari Piyasa Degeri (mn TL) 530,460
) ) . Hacim Ort 3A mn$ 87.28
Garanti BBVA, 2G26’da 30,4 milyar TL solo net kar aciklayarak 28,5 milyar
) ) ) o ) . L Yabanci Orani % 7
TL seviyesindeki beklentimizin ve 28,2 milyar TL olan piyasa beklentisinin
. . .. . . S . TL Perf Giin/Ay % -0.9 -8.7
bir miktar Uzerinde bir performans sergiledi. Net kar ¢eyreklik bazda %9 v
. Go Perf Gun/Ay % 0.5 -3.5
gerilerken, yillik bazda %7 artti. orece Perf Gun/Ay %
Tahmini Rasyo USD m
FK 3.59 2.88
PD/DD 1.01 0.89
ROE % 29.00| 33.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Fiyat TL 271.75 Hedef Fiyat TL 442.45 Getiri Potansiyeli %63
TOASO 2C26 Sonucglari Piyasa Degeri (mn TL) 135,875
Net Nakit (mn TL) -48,216
Piyasa beklentileriyle uyumlu 2C26 net kar rakami. Piyasa
o . . Hacim Ort 3A mn$ 22.78
beklentileriyle uyumlu olarak, Tofas Fabrika 2C26’de parasal kazancglardaki
. Yab o Y 28
artis kaynakl yillik bazda %34'luk bir artis 3,09 milyar TL net kar elde etti (Is abanci Drant 7
, o ]
Yatirrm: 2,61 milyar TL, Piyasa: 3,06 milyar TL). Beklenenden yiiksek parasal TL Perf Gun/Ay % 2.8| -164
Gorece Perf Giin/Ay % 4.3 -11.6

kazancglar, net kar tahminimizden sapmanin ana nedenini olusturuyor. Genel

olarak piyasa beklentileriyle uyumlu olarak, Tofas’in net satis gelirleri yillik Lebullel Blaye LI m e

bazda %9 artisla 100,0 milyar TL olarak gerceklesti (is Yatirrm: 98,3 milyar FK 10.35 5.28
TL, Piyasa: 103,0 milyar TL). FAVOK rakami piyasa beklentisinin %7 altinda PD/DD 1.89 1.60
kalirken, yillik bazda %33 dlsUsle 2,1 milyar TL'ye geriledi (is Yatirm: 2,2 FD/FAVOK 1115 6.16
milyar TL, Piyasa: 2,3 milyar TL). FAVOK marji ise 2C26'da yillik bazda 1,3 ROE % 18.00 33.00
yuzde puan azalarak %2,1'e geriledi.
Yorum. Sirket’in 2026 yili icin toplam satis hacmi beklentisinde asagi yonli
revizyonu ve beklentilerle uyumlu 2C26 net kar rakami g6z Onlne
alindiginda, bugtin TOASO hisselerinde kar satislari gorilebilir. Hisse dinkl
kapanista BIST'in %4,3 Uzerinde performans goésterdi. Sirket bugln saat
17:00'de bir web yayini duzenleyecek. Ardindan tahminlerimizin Gzerinden
gececegiz.
umMsza
¢eyreksel Fingnsaliar &4 Fingnsellar Tahminler
Piyasa fig Yatinm
26 2025 YiYa 26 A A2 BAZS AY

TLmn 2 i 7 1 ek - geviEn Tahmini  Tahmini
Cire 100,016 91,737 9% 101,781 -2% 201,797 125,633 bl% 102,990 98,268
Briit Kar 6,652 6,711 -1% 7,632 -13% 14,284 8,810 B2%

Briit Kar Marfi E7% 7.3% -0.7ppt 7.5% -0.5ppt 7.1% 7.0% 0.1ppt
Faaliyet Giderleri® -6,085 -5,865 A% -6,348 4% -12,433 -0,308 34%

Faaliyet Gideri/Ciro -65.1% -6.4% 0.3ppt -6.2% 0.2ppt -6.2% -7.4% 1.2ppt
Faaliyet Kan 566 B47 -33% 1,284 -56%% 1,850 -498 -472%
Amaortisman 1,532 2,276 -33% 1,451 6% 2,983 4,673 -36%
Favox* 2,098 3,123 -33% 2,735 -23% 4,833 4,175 16% 2,253 2,162

FAVOK Marjr 2.1% 3.4% -1, 3ppt 2.7% -0.5ppt 2.4% 1.3% -0.9ppt
Finansman Gelir (Gider), net 1,050 1,208 -19% 1,168 -10% 2,218 31,834 -A2%
Parasal Kazang (Kayip) 1,175 203 4771% 453 138% 1,668 -1,667 -200%
viiK 3,375 1,935 Ta% 3,540 -5% 6,915 1,671 314%

VOK Morji 34% 2.1% i.3ppt 3.5% -0.1ppt 3.4% 13% 2. 1ppt
vergi Gelir/ Gider -283 378 -175% -341 -17% -625 446 -200%
Met Kar 3,092 2,313 1% 3,198 -3% 6,291 2,117 197%

Ana Ortakhk Net Kar 3,092 2,313 1% 3,198 -3% 6,291 2,117 197% 3,063 2,616

Net Kar Marjr 3.1% 2.5% 0.6ppt 3.1% 0.1ppt 2.1% 1L7% 1.4ppt

Wiyt G

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ekonomik Takvim

Veri Detay Beklenti Onceki
08:00 Japonya * Tuketici GUven Endeksi - 33,8
08:00 Japonya * GfK Tuketici GUven Endeksi - -
08:30 Fransa * * Tuketici Harcamalar (Ayhk) - 0,50%
08:30 Fransa * K GSYH (Ceyreklik)(Gegici) - -0,10%
08:30 Fransa * GSYH (Yillik) (Gegici) - 0,90%
09:45 Fransa * * Tarim Disi istihdam (Ceyrekik) - 0,00%
10:00 Turkiye * %k Kk issizlik Orani - 8.2%
10:00 Turkiye * % TUIK Ekonomik Gliven Endeksi - 98.9
11:00 Almanya * * BB Eyaleti TUFE (Aylik) - -0,20%
11:00 Almanya * % BB Eyaleti TUFE (Yillik) - 2,40%
11:00 Almanya * % BW Eyaleti TUFE (Aylik) - -0,20%
11:00 Almanya * % BW Eyaleti TUFE (Yillik) - 2,10%
11:00 Almanya * % BY Eyaleti TUFE (Aylik) - -0,20%
11:00 Almanya * % BY Eyaleti TUFE (Yillik) - 2,50%
11:00 Almanya * * HE Eyaleti TUFE (Ayhk) - 0,20%
11:00 Almanya * % HE Eyaleti TUFE (Yillik) - 2,30%
11:00 Almanya * NW Eyaleti TUFE (Aylik) - -0,40%
11:00 Almanya * % NW Eyaleti TUFE (Yillik) - 2,10%
11:00 Almanya * % SN Eyaleti TUFE (Aylik) - -0,30%
11:00 Almanya * % SN Eyaleti TUFE (Yillik) - 2,30%
11:00 Almanya * * GSYH (Ceyreklik)(Gegici) - 0,30%
11:00 Almanya * GSYH (Yillik) (Gegici) - 0,50%
11:00 Almanya * % NI Eyaleti TUFE (Aylik) - 0,20%
11:00 Almanya * * GSYH (Yillik)(Gegici) MD - 0,40%
11:00 Almanya * % NI Eyaleti TUFE (Yillik) - 2,50%
11:00 italya * % issizlik Orani - 5,00%
11:00 italya * % GSYH (Ceyreklik)(Gegici) - 0,30%
11:00 italya * GSYH (Yillik) (Gegici) - 0,80%
12:00 Euro Bélgesi * % issizlik Orani - 6,20%
12:00 Euro Bolgesi * * GSYH (Ceyreklik)(Gegici) - 0,30%
12:00 Euro Bolgesi * GSYH (Yillik) (Gegici) - -0,20%
13:00 Euro Bolgesi * * Ekonomik Glven Endeksi - 95
13:00 Euro Bolgesi * * Sanayi Glven Endeksi - -7,7
13:00 Euro Bélgesi * % Hizmet Glven Endeksi - 3,2
13:00 Euro Bolgesi * Tuketici GUven Endeksi Nihai - -
13:00 Euro Bolgesi * * is Diinyasi Ortam Endeksi - -0,38
13:00 Euro Bélgesi * % Tuketici Enflasyon Beklentisi - 34
13:00 Euro Bolgesi * Satis Fiyatlari Beklentisi - 22,3

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Faydali Baglantilar

Model Portfoy Takip Listesi Arastirma Raporlan

Teknik Bulten Yabanci Oranlan Pay Geri Alimlari

is Yatirim Youtube

Gelismis Hisse Arama

Sirket Raporlari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
https://arastirma.isyatirim.com.tr/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/teknik-bulten/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/gunluk-yabanci-oranlari/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/pay-geri-alimlari/
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/yurtici-piyasalar/sirket-raporlari/
https://www.youtube.com/user/isyatirim
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isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirm Menkul Degerler A.S. ("is Yatinm" veya "Sirket") tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirnmcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali
durumlarina gére ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin

kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege dénik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir.
Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin

almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen c¢odaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak goénderilemez.

(www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirrm yapma yoéniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve
higbir hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirnmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirm
kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim

Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya yikimliliik kabul etmemektedir.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik
sirketler icin AL, TUT ve SAT yoénindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm
Arastirma Bolumi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkuin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri
icin gegici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler.

is Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25: AL

%10 < Artis Potansiyeli < %25: TUT

Artis Potansiyeli < %10: SAT

Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




