
Raporda  22-28 Temmuz haftası verileri baz alınmıştır. 

22-28 Temmuz CFTC raporlama haftasında küresel piyasalarda 
fiyatlamalar, Orta Doğu'da yeniden tırmanan jeopolitik gerilim, 
enerji fiyatlarında yaşanan sert dalgalanmalar ve yaklaşan Fed 
toplantısına ilişkin beklentilerin etkisi altında şekillendi. Haftanın 
ilk bölümünde ABD ile İran arasında diplomatik çözüm umutlarının 
zayıflaması, taraflardan gelen karşılıklı sert açıklamalar ve İran 
destekli Husilerin Kızıldeniz'de deniz taşımacılığına yönelik saldırı-
larını sürdürmesi, enerji arzına ilişkin endişeleri yeniden artırdı. 
İranlı yetkililerin Hürmüz Boğazı'nın güvenliğinin mevcut koşullar-
da yeniden sağlanamayacağına yönelik açıklamaları ve ABD Başka-
nı Donald Trump'ın İran'ın henüz anlaşmaya hazır olmadığı yönün-
deki değerlendirmeleri, jeopolitik risk priminin yükselmesine ne-
den olurken Brent petrol fiyatı hafta içerisinde 100 dolar seviyesi-
ne kadar yükseldi. Petrol fiyatlarının hafta genelinde güçlü seyret-
mesi, enerji arzında kalıcı aksaklık yaşanabileceği endişelerini artı-
rırken, küresel enflasyon görünümüne ilişkin beklentilerin yeniden 
yukarı yönlü revize edilmesine neden oldu. Artan enerji maliyetle-
rinin enflasyonist baskıları güçlendirebileceği beklentisi, başta Fed 
ve Avrupa Merkez Bankası olmak üzere büyük merkez bankaları-
nın para politikalarına ilişkin beklentileri yeniden şekillendirdi. 
Piyasalarda yalnızca olası faiz indirimlerinin ötelenmesi değil, yük-
selen enerji fiyatlarının kalıcı hale gelmesi durumunda Fed ve 
ECB'nin ilave faiz artırımlarını yeniden gündeme alabileceği ihti-
mali de daha güçlü şekilde fiyatlanmaya başladı. Avrupa Merkez 
Bankası politika faizini beklentilere paralel olarak sabit bırakırken, 
bazı ECB üyelerinin eylül ayında faiz artırımının değerlendirilebile-
ceğine yönelik mesajları dikkat çekti. Avrupa ekonomisinin enerji 
ithalatına yüksek bağımlılığı nedeniyle petrol fiyatlarındaki yükseli-
şin büyüme üzerinde baskı oluştururken enflasyonu yukarı taşıya-
bileceği beklentisi, Avrupa varlıkları üzerinde temkinli görünümün 
korunmasına neden oldu. ABD tarafında ise yatırımcıların odağı 
hafta boyunca gerçekleştirilecek Fed toplantısına çevrilirken, para 
politikasına ilişkin belirsizlikler piyasalarda oynaklığın yüksek sey-
retmesine neden oldu. Haftanın son bölümünde ise ABD ile İran 
arasında diplomatik temasların yeniden hız kazandığına yönelik 
açıklamalar ve tarafların askeri operasyonları geçici olarak durdu-
rabileceklerine ilişkin mesajları, piyasalarda risk iştahının kısmen 
toparlanmasını sağladı. 
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Toplam Net USD Pozisyonu ($b)

28-Jul-2026 Eğilim Momentum Pozisyon Haftalık Değişim

EUR Artıyor -10,312 -4,422

JPY Artıyor -12,467 -813

GBP Artıyor -5,383 -738

AUD Artıyor -2,787 -150

NZD Azalıyor -2,757 154

CAD Artıyor -12,498 -133

CHF Azalıyor -5,107 160

XAU Azalıyor 73,426 -987

-22,115 6,929

Duyarlılık $Milyon

Toplam USD Pozisyonu

03.08.2026 

CFTC: FX TRADER POZİSYONLARI 
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EURUSD vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat EURUSD
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GBPUSD vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat GBPUSD

Long Short Net Haftalık Değişim
28-Jul -10,312 204,975 277,422 -72,447 -31,109

21-Jul -5,890 220,465 261,803 -41,338 -28,733

14-Jul -1,799 230,307 242,912 -12,605 3,622

Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 125,000 EUR
EUR - SPEKULATİF POZİSYON

Tarıh $Milyon
Long Short Net Haftalık Değişim

28-Jul -5,383 61,458 126,272 -64,814 -9,253

21-Jul -4,645 64,282 119,843 -55,561 15,692

14-Jul -5,963 51,085 122,338 -71,253 16,650

Tarıh $Milyon
Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 62,500 GBP

GBP - SPEKULATİF POZİSYON
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XAUUSD vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat XAUUSD

Long

Short

Long Short Net Haftalık Değişim
28-Jul 73,426 219,622 37,552 182,070 -1,840

21-Jul 74,413 224,785 40,875 183,910 -2,772

14-Jul 76,603 227,310 40,628 186,682 -7,564

XAU - SPEKULATİF POZİSYON

Tarıh $Milyon
Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 100 troy oz.

135.00

140.00

145.00

150.00

155.00

160.00

165.00

170.00-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

Th
ou

sa
nd

s

USDJPY vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat USDJPY (Ters)
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USDCHF vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat USDCHF (Ters)

Long Short Net Haftalık Değişim
28-Jul -12,467 101,271 264,683 -163,412 -11,287

21-Jul -11,654 107,590 259,715 -152,125 -29,462

14-Jul -9,450 115,965 238,628 -122,663 1,115

JPY - SPEKULATİF POZİSYON

Tarıh $Milyon
Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 12,5MM JPY

Long Short Net Haftalık Değişim
28-Jul -5,107 10,117 43,579 -33,462 780

21-Jul -5,267 9,817 44,059 -34,242 2,714

14-Jul -5,709 9,909 46,865 -36,956 458

CHF - SPEKULATİF POZİSYON

Tarıh $Milyon
Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 125,000 CHF
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AUDUSD vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat AUDUSD
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NZDUSD vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat NZDUSD
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USDCAD vs Net Pozisyon (Bin Kontrat)

Toplam Net Kontrat USDCAD (Ters)

Long Short Net Haftalık Değişim
28-Jul -2,787 67,819 107,783 -39,964 -2,279

21-Jul -2,638 66,184 103,869 -37,685 -6,975

14-Jul -2,142 68,377 99,087 -30,710 -6,059

AUD - SPEKULATİF POZİSYON

Tarıh $Milyon
Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 100,000 AUD

Long Short Net Haftalık Değişim
28-Jul -2,757 6,841 54,509 -47,668 2,301

21-Jul -2,911 8,489 58,458 -49,969 12,797

14-Jul -3,650 8,936 71,702 -62,766 2,423

Tarıh $Milyon
Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 100,000 NZD

NZD - SPEKULATİF POZİSYON

Long Short Net Haftalık Değişim
28-Jul -12,498 22,500 198,810 -176,310 -1,862

21-Jul -12,365 27,007 201,455 -174,448 1,831

14-Jul -12,539 29,712 205,991 -176,279 -3,153

CAD - SPEKULATİF POZİSYON

Tarıh $Milyon
Pozisyon - Kontrat Büyüklüğü 100,000 CAD
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SABİT GETİRİLİ MENKUL KIYMETLER VE FX MÜDÜRLÜĞÜ 

     

Pınar Özyüksel  + (90.212) 350 23 12  pozyuksel@isyatirim.com.tr 

Seyran Onay  + (90.212) 350 23 40  sonay@isyatirim.com.tr  
Ceyhun Erdel  + (90.212) 350 23 52  cerdel@isyatirim.com.tr  

Kağan Yeşilova  + (90.212) 350 22 86  kyesilova@isyatirim.com.tr  
Barış Yavuz  + (90.212) 350 23 44  byavuz@isyatirim.com.tr 

Dilek Korku  + (90.212) 350 23 86  dkorku@isyatirim.com.tr 
Şimal Irmak Uçkun  + (90.212) 350 27 60  siuckun@isyatirim.com.tr 

Aziz Can Uzun  + (90.212) 350 24 32  cuzun@isyatirim.com.tr 

Melis Büyükelçi Aksu  + (90.212) 350 20 70  mbuyukelci@isyatirim.com.tr 

Burada yer alan bilgiler İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, 
yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy 
yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler 
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak 
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin 
değiştirilebilir. Tüm veriler, İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. 
Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değildir.  
çıkabilecek hatalardan İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değildir. 
 

Bu içeriğe ilişkin tüm telif hakları İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’ye aittir. Bu içerik, açık iznimiz olmaksızın başkaları 
tarafından herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz, yayımlanamaz veya değiştirilemez. 
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