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Gunluk Yorum

Hiurmiz kutlamalari séniik geciyor

iran ve Umman’in Hirmiiz Bogazi'nin acilmasi konusunda mutabakata
vardiklari haberi ile gine basliyoruz. Taslak anlasmaya gore bogaza
giris iran’a yakin bélgeden, cikis Umman’a yakin bélgeden yapilacak.
iran gemi trafigini ydnetecek ama bir Ucret isteyemeyecek. Haber
Uzerine enerji fiyatlarinda sinirli bir geri ¢ekilme goériyoruz. Piyasalarin
temkinli tepkisi iran medyasinda yer alan “Hirmiiz’iin acilmasi ABD'nin

bazi 6n sartlari kabul etmesine bagh” agiklamasindan kaynaklaniyor.

Yapay zeka hisseleri dipten sert donls sonrasinda kar satisi ile geriliyor.
Yari iletkenler AMD ve Sandisk o6ncidliginde sert deder kaybediyor.
Satis dalgasi Samsung ve SK Hynix ile bu sabah Kore endekslerini asagi
cekiyor. Apple ve Nvidia harici muhtesem yedi hisseleri satis
dalgasindan kacamadi. Alphabet en iyi yapay zeka bilim insaninin isten
ayrilacagi haberi ile sert deger kaybetti. GlUnUln ylkselen yildizi degerli

madenlerdeki ylkselis ile %8 deder kazanan altin madeni hisseleri.

Klresel piyasalardaki olumlu havadan pek vyararlanamayan Borsa
istanbul 6gleden sonra gelen alim ile giinii yatay pozitif alanda kapatti.
Banka ve havacilik hisseleri piyasati asagdi cekerken, Gibre Fabrikalari,
Petkim, Sasa, Tlpras, Turk altin endeksin tutunmasini sagladi. Tahvil

getirileri sinirh yUkselis ile endeksi desteklemedi.

Dinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’'da yatay pozitif bir acilisa
isaret ediyor. Banka ve havacilik hisseleri Hirmuz'in acilacagi haberi
ile pozitif ayrnisabilir. Endeks icin destek ve direng¢ seviyeleri 13.580 ve

13.850.

Beklentilerin lzerinde kar aciklayan Kocaer Celik, Medikal Park ve Tab
Gida’'da pozitif, beklentilerin hafif Gstinde kar aciklayan Agesa’da sinirl
pozitif, glcli sonuclar aciklayan ama buayltk o6lctde fiyatlayan Kocg
Holding'te nétr, beklentileri yenen ama sene sonu tahminlerini asagi
ceken Petkim’de noétr, pozitif sirpriz yapmayan Turk Telekom ve
Logo’'da noétr, zayif sonuclar aciklayan Lila Kagit ve Teknosa’'da negatif

tepki bekliyoruz.

Buglin hareketlenmesi beklenen hisseler: Kocaer Celik, Medikal Park,
Sabanci Holding, Tab Gida, Tav. Turk Altin.

Endeksier | Kapanis| _Giin %l Ay %

BIST 100 13,703 0.11 -4.96
BIST 30 15,529 0.14 -7.24
XBANK 15,585 -1.32 -10.33
XUSIN 18,831 1.72 2.99
XTUMY 76,555 -0.01 2.29
XU100-30 22,326 0.03 1.52
XUTUM Hacim 277,743 4.49 9.74
Eniyis | Gin%|Enkotis | Gin
TKFEN 9.98 REEDR -10.00
CWENE 7.44 | SKBNK -7.30
TRMET 7.21 ODINE -5.51
TREN] 6.44 PAHOL -5.00
TRALT 5.39 KONTR -4.95
En Hacimii 5| Kapams TL| Giin %|_Hacim mn TL
THYAO 314.00/ -3.01 22,185
TUPRS 303.75 4.65 16,410
ASELS 346.75 -0.72 15,539
ASTOR 311.00 2.73 8,635
AKBNK 67.55 -0.81 8,584
Tanvil | Kapams| _Gin| Ay
2 Yillik 41.67 4 bps 151 bps
10 Yilhik 34.70 4 bps 140 bps
Doviz kuru | Kapamis| _Gin %) Ay %)
USD/TRY 47.5736 0.04 1.83
EURTRY 54.9087 0.31 2.65

Vadeli Piyasa m Acik Poz. [Acik Poz.Deg.

F_USDTRY0826 48.50 5,356,833 110,531
F_XU0300826 15,864 471,374 -2,891

Diger | Kapams| _Gun%l Ay %

MSCI EM 1,687 2.17 -2.00
MSCI Turkiye 332 -0.11 -3.17
5 Yil Turk CDS 229 -1 bps 9 bps
Ons Altin 4,247 4.14 1.96
Brent Petrol 79 0.11 10.36
Makro Tahminier | 2026| 2027) 202s]
USDTRY 51.30 60.10 71.75
EURTRY 59.51 70.32 83.23
Enflasyon (%) 29.50 22.50 23.50
Para Piyasasi Faizi (%) 35.50 27.00 28.00
10Y faiz (%) 31.00 27.00 27.00
Blytume (%) 2.80 4.00 3.80

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haber

AGESA Agesa Hayat ve Emeklilik

Fiyat TL 244.60 Hedef Fiyat TL 397.50

AGESA 2C26 Sonuclan

Net kar beklentilerin hafif lizerinde gerceklesti. AgeSA, 2C26'da 2,07
milyar TL net kar acgikladi. Agiklanan sonug, 1,90 milyar TL seviyesindeki
beklentimizin ve 1,92 milyar TL seviyesindeki piyasa beklentisinin hafif
Uzerinde gerceklesti. Net kar ceyreklik bazda %16, yillik bazda ise %64 artti.
ilk alti aylik net kar 3,85 milyar TL'ye ulasarak yillik bazda %62 buyudu.

Sirket ikinci ceyrekte ortalama %66 6zkaynak karhligi elde etti.

Hayat segmentindeki gicli performans devam etti.

segmentinin teknik kar 2C26'da ceyreklik bazda %34, yillik bazda ise %23

Hayat

artarak 1,41 milyar TL'ye ulasti. Brut yazilan prim Uretimi ¢eyreklik bazda
%19, yillik bazda ise %46 artisla 8,4 milyar TL olarak gerceklesti. Hayat
bransi yatinm gelirleri de ceyreklik bazda %46 artarak teknik karhligi
desteklemeye devam etti. Faiz indirim slrecindeki gecikmeye ragmen,
AgeSA'nin en karl faaliyet alani olan hayat segmentinin 2026 boyunca guclu

performansini korumasini bekliyoruz.

Emeklilik tarafinda mevsimsel normallesme gorildi. Emeklilik
segmentinde teknik zarar 2C26'da 343 milyon TL olarak gergeklesirken,
1G26'daki yalnizca 5 milyon TL seviyesindeki teknik zarara gore ceyreklik
bazda belirgin artis gdsterdi. Ancak bu goérinim blUyUk o6lcide beklenen
mevsimsellikten kaynaklandi. ilk ceyrekte yénetim gider kesintilerinin
donemsel olarak yiksek gerceklesmesi nedeniyle teknik zarar olagan disi
disiik seviyede olusmustu. Ikinci ceyrekte ise bu etkinin ortadan
kalkmasiyla teknik zarar normal seviyelerine déndu. Buna karsin, emeklilik
fon blyldkligl blylimeye devam ederek 447 milyar TL'ye ulasti ve yillik

bazda %53 artis kaydetti.

Yatirnm gelirleri net karn desteklemeye devam etti. Net yatirm
gelirleri 2C26'da ceyreklik bazda %19, yillik bazda ise %65 artarak 1,83
milyar TL'ye yukseldi. Guclu yatirnm gelirleri, hayat segmentindeki karlilikla

birlikte net kari destekleyen temel unsurlardan biri olmaya devam etti.

Alpar Ata Turhan

Getiri Potansiyeli %63

Piyasa Degeri (mn TL) 44,028
Hacim Ort 3A mn$ 1.07
Yabanci Orani % 64
TL Perf Giin/Ay % 0.8 -1.0
Gorece Perf Giin/Ay % 0.7 4.2
Tahmini Rasyo usD | 2026 2027
FK 5.71 5.10
PD/DD 299 2.42
ROE % ad ad

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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ATAKP

Atakey Patates

Fiyat TL 50.75 Hedef Fiyat TL 68.35

ATAKP 2C26 Mali Tablo Analizi
UMS29 Finansallan

Ciro yillik bazda %11 gerileyerek 1.137 milyon TL olarak gerceklesti (2C25:
1.271 milyon TL; 1G26: 1.014 milyon TL, ¢/¢: +%12). Ayni dénemde satis
hacminin %3 artmis olmasi, gerilemenin tamaminin reel fiyatlamadan
kaynaklandigina isaret ediyor. Brit kar %45 daralarak 72 milyon TL'ye
inerken brat marj %6,4 seviyesine geriledi (2C25: %10,3, y/y: -4,0 puan;
1G26: %9,2, ¢/¢: -2,8 puan). Faaliyet giderleri yillik %15 azalisla 56 milyon
TL'de kalarak faaliyet giderlerinin ciroya oranini %5,2'den %4,9'a cekti;
ancak bu iyilesme brat taraftaki baskiyr telafi etmeye yetmedi ve esas
faaliyet karn yillik %75 disiisle 16 milyon TL'ye indi. FAVOK vyillik %34
azalarak 96 milyon TL'ye gerilerken FAVOK marji %8,4 olarak gerceklesti
(2C25: %11,4, y/y: -3,0 puan).

Faaliyet disi tarafta parasal kayip 129 milyon TL'ye yUkselirken (2C25: 98
milyon TL), yatinm faaliyetlerinden gelirler yilik %54 azalisla 55 milyon
TL'ye geriledi. Vergi kalemi 78 milyon TL gelirden 53 milyon TL gidere
doénerken, bunda Uretim sirketlerine uygulanacak kurumlar vergisi oraninin
2027'den itibaren %25'ten %12,5'e inmesi kapsaminda ertelenmis vergi
bakiyelerinin yeniden dlgulmesi belirleyici oldu. Ceyrek 254 milyon TL net
zararla tamamlanirken (2G25: 13 milyon TL net kar), 1Y26 net zarari 366
milyon TL'ye ulasti.

UMS29 Oncesi Finansallar

Enflasyon muhasebesi uygulanmamis verilere gore ciro yillik %21 artisla
1.139 milyon TL'ye (2G25: 940 milyon TL), brat kar %15 artisla 252 milyon
TL'ye yikseldi. FAVOK %19 artisla 216 milyon TL'ye ulasirken FAVOK marji
%19 ile yatay kaldi. Net kar ise ayni ertelenmis vergi yeniden 6lgimunUun
etkisiyle %85 gerileyerek 42 milyon TL'de kaldi (2C25: 273 milyon TL).
1Y26'da ciro %16 artisla 2.050 milyon TL'ye, FAVOK %9 artisla 389 milyon
TL'ye ulasirken net kar 206 milyon TL olarak gerceklesti (1Y25: 506 milyon
TL).

Can Kalecik

Getiri Potansiyeli %35

Piyasa Degeri (mn TL) 7,042
Net Nakit (mn TL) 370
Hacim Ort 3A mn$ 0.75
Yabanci Oran1 % 4
TL Perf Giin/Ay % -1.3| -3.7
Gorece Perf Giin/Ay % -1.4 1.3
ranmin Rasyo usD | 2026| 2027
FK 8.07 7.48
PD/DD 0.89 0.84
FD/FAVOK 12.29 9.37
ROE % 11.00 12.00

LUtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Operasyonel Gelismeler

Satis hacmi, ceyreklik bazda buglne kadar kaydedilen en ylUksek seviye
olan 19,0 bin tona ulasti (y/y: +%3, ¢/¢: +%3); 1Y26 hacmi ise 35,0 bin ton
oldu (y/y: -%1). TAB Gida'ya yo6nelik satis hacmi %13 artisla 16,4 bin tona
cikarken, TAB Gida'nin toplam hacimdeki agirhgr %80'den %86'ya ylkseldi.
Uclinci taraf ic pazar hacimleri %31 azalisla 2,5 bin tona gerilerken ihracat
0,1 bin ton seviyesinde kaldi (y/y: -%78). Ihracat kalemi disarida
birakildiginda ic pazar hacimleri 1Y26'da %5 artti. Kaplamali Griin tarafinda
satislar ceyrekte yillik %31 buylrken, 1Y26 kaplamal Gretimi %5 artisla 3,4
bin tona ulasti. Dondurulmus patates Uretimi, yilda bir kez Nisan ve Mayis
déneminde uygulanan hat bakimi nedeniyle %5 azalarak 5,0 bin tona indi;

1Y26 Uretimi ise %3 artisla 25,8 bin ton oldu.

Nominal bazda kilogram basina ciro yilik %18 artisla 59,9 TL'ye yUkseldi
(2G25: 50,8 TL) ve ayni donemdeki enflasyonun altinda kaldi. Sirketin
paylastigi kUmdlatif fiyat artisi Nisan itibariyla yaklasik %10, Haziran
itibariyla ise yaklasik %18 seviyesindeydi; Temmuz'da ek bir artis daha
devreye alindi. Reel (UMS29) bazda kilogram basina ciro 59,8 TL olurken, bu
rakam 2C25'te 68,7 TL (y/y: -%13), 1C26'da ise 63,4 TL idi (c¢/c: -%6).
Dolayisiyla c¢eyrek sonuna dogru yakalanan toparlanmaya ragmen
gerceklesen fiyatlama, ceyredin blylk boéliminde enflasyonun gerisinde

seyretti.

Sirket yonetimi, ic pazardaki fiyat ortaminin iyilesmesini Subat ayinda
aciklanan Bakanlik ekim cergcevesine bagliyor ve ham patates tarafindaki
maliyet yUkselisinin  dondurulmus patates fiyatlamasina gecmeye
basladigini belirtiyor. S6z konusu iyilesme klresel degil yurt ici kaynakl;
kiresel fiyatlardaki baski surlGyor ve ihracat paritesini kapali, ihracat

hacimlerini de ihmal edilebilir seviyede tutan unsur da bu.

Ham patates hasadina iliskin 2026 beklentisi yaklasik 115 bin ton ile
degistiriimedi. Yaklasik 80 bin tonluk yillik satis hacmi hedefi ise bu
bultende yinelenmedi; 1Y26 hacminin 35,0 bin ton ile yatay seyretmesi,
hedefe ulasiimasi icin yilin ikinci yarisinda belirgin sekilde daha guclu bir

performans gerektigine isaret ediyor.

LUtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Yorum: 2C26'da hacimler rekor seviyeye ulassa da reel marjlarda bir
rahatlama go6rulmedi. Fiyatlama kUmulatif enflasyona ancak c¢eyregin
sonuna dogru yaklastigindan brit marj yilik 4,0 puan geriledi; fiyat
aksiyonlarinin ceyregin tamamina yayilacagi ilk donem 3C26 olacak. Kanal
yapisindaki daralma surlyor; hacim bUylUmesinin tamami, toplam icindeki
payl %86'ya cikan TAB Gida'dan gelirken Gg¢lnci taraf hacimleri %31 azaldi.
Net nakit 374 milyon TL'ye geriledi (2025 sonu: 430 milyon TL) ve nakit
yaratimi zayif kaldi; stok ¢6zilmesinin artan ticari alacaklar ve azalan ticari
borglar tarafindan emilmesiyle 1Y26'da faaliyetlerden saglanan nakit akisi 7
milyon TL'de kaldi (1Y25: 141 milyon TL). Net zarar buayUk 6lgude nakit disi
olup parasal kayip ve ertelenmis vergi yeniden élcimuinden kaynaklansa da,

ceyrege iliskin asil gosterge reel marjlardaki daralma. Olumsuz.

UMS29
Ceyreksel Finansallar 6M Finansallar
TL mn 2C26 2C25 YIY A 1C26 CIC A 6M26 6M25 6MY/Y A
Ciro 1.137 1.271 -11% 1.014 12% 2151 2.468 -13%
Briit Kar 72 131 -45% 93 -23% 166 248 -33%
Brit Kar Marji 6,4% 10,3% -4,0ppt 9,2% -2,8ppt 7,7% 10,0% -2,3ppt
Faaliyet Giderleri* -56 -66 -15% -66 -15% -122 -124 -2%
Faaliyet Gideri/Ciro -4,9% -5,2% 0,2ppt -6,5% 1,6ppt -5,7% -5,0% -0,6ppt
Faaliyet Kari 16 66 -75% 27 -40% 44 123 -65%
Amortisman 79 79 -0% 86 -8% 165 166 -0%
FAVOK* 96 145 -34% 113 -16% 209 289 -28%
FAVOK Marji 8,4% 11,4% -3,0ppt 11,2% -2,8ppt 9,7% 11,7% -2,0ppt
Finansman Gelir (Gider), net -31 -29 7% -20 53% -52 -80 -36%
Parasal Kazang (Kayip) -129 -98 32% -65 100% -194 -145 33%
VOK -201 -65 211% -24 752% -225 -34 558%
VOK Marji -17,7% -5,1% -12,6ppt -2,3% -15,4ppt -10,4% -1,4% -9, 1ppt
Vergi Gelir/ Gider -53 78 -169% -88 -39% -141 52 -372%
Net Kar -254 13 -2046% -112 128% -366 18 -2156%
Ana Ortaklik Net Kari -254 13 -2046% -112 128% -366 18 -2156%
Net Kar Marji -22,4% 1,0% -23,4ppt -11,0% -11,4ppt -17,0% 0,7% -17,7ppt

* Faaliyet Giderleri = Satig, Genel Yonetim ve Ar-Ge giderleri.
*FAVOK = Faaliyet Kari + Amortisman.

LUtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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KCAER Kocaer Celik Sanayi Beril Adah
Fiyat TL 14.90 Hedef Fiyat TL 18.83 Getiri Potansiyeli %26
KCAER - Temmuz 2026 Siparis Tutari Piyasa Degeri (mn TL) 28,534
) . ) o o Net Nakit (mn TL) -2,940
Kocaer Celik, Temmuz 2026'da agirlikh olarak ihracat ve i¢ piyasaya yonelik
. . ) i Hacim Ort 3A mn$ 6.40
toplam 61,4 milyon ABD dolar (yaklasik 2,9 milyar TL) tutarinda gelik profil
. . .. . . . Yabanci Orani % 15
siparisi almistir. S6z konusu tutar, Sirket’'in 2025 yili konsolide hasilatinin
. . . . . .. . . TL Perf Giin/Ay % 1.0 -2.0
%10,9’'una denk gelmektedir. Siparislerin sevkiyatlari, s6zlesme takvimleri erf Gun/Ay %
. . o
dogrultusunda 6nimuizdeki dénemlerde gergeklestirilecektir. Gorece Perf Gun/Ay % 0.8 3.2
Tahmini Rasyo USD m 2027
FK 29.30| 19.58
PD/DD 2.36 2.54
FD/FAVOK 8.77 8.30
ROE % 7.00 13.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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LILAK Lila Kagit Beril Adah
Fiyat TL 29.22 Hedef Fiyat TL 51.50 Getiri Potansiyeli %76

LILAK 2C26 Sonuclari Piyasa Degeri (mn TL) 17,240
. o Net Nakit (mn TL) 4,651

Net kar beklentilerin oldukca tlizerinde. Piyasa tahminlerini blyUk bir
. . L . . Hacim Ort 3A mn$ 2.66

farkla asan Lila Kagit, 2C26'da beklentilerin Uzerinde 484 milyon TL net kar
. . . . . Yabanci Orani % 10

acikladr (Is Yatirrm: 260 milyon TL, Piyasa: 268 milyon TL); ancak net kar

, o ]

yillik bazda %61 geriledi. Net kardaki dislUste zayiflayan satis gelirleri, TL Perf Gun/Ay % 2.6| -159
Gorece Perf Giin/Ay % 2.5| -11.5

operasyonel marjlardaki erime ve 2C25'te kaydedilen sureklilik arz etmeyen

yatinm gelirlerinin yarattigi yiiksek baz etkisi etkili oldu. Beklentilerimizin Ll sy Jb m e

Uzerinde gelen vergi geliri, net kar tahminimizdeki sapmanin temel nedeni FK 9.69| 9.12
oldu. Sirket'in satis gelirleri yilik bazda %10 dustsle 3.858 milyon TL PD/DD 096 1.01
seviyesinde gerceklesti (is Yatinm: 3.805 milyon TL, Piyasa: 3.881 milyon FD/FAVOK 4.38  3.91
TL). FAVOK, 2C26'da yillk bazda %24 azalisla 642 milyon TL olarak ROE % 9.00 11.00
gerceklesti (is Yatinm: 635 milyon TL, Piyasa: 664 milyon TL). FAVOK mariji
ise 2C26'da yillik 3,0 puan gerileyerek %16,6 oldu.
Yorum. 2026 yili FAVOK marji beklentisindeki asadi yoénlii revizyonun ve
zayIf operasyonel marjlarin, beklentilerden iyi gelen 2C26 net kar rakamini
goblgede birakacagini disinlyor ve sonuclara piyasa tepkisinin sinirli negatif
olmasini bekliyoruz. Hisse din BIST-100 endeksinin %2,49 Uzerinde
performans godsterdi.
ums29
| Ceyreksel Finansaliar | BA Finansallar | Tohminler
Piyasa is Yaunm
iLmn 2026 2025 YiYa . 1626 c/ca _ 6A26 6AZ5  GAY/YA | i T
Ciro 3,858 4,271 -10% 3,413 13% 1,271 8,493 -14% 3,881 3,805
Briit Kar 1,097 1,302 -16% 1,087 1% 2,183 2,587 -16%
Briit Kar Morj 28.4% 30.5% 2. 1ppt 318% 3. 4ppt 30.00 30.5% 0.4ppt
Faaliyet Gidereri® -696 -697 0% -647 B% -1,342 -1,388 -3%
Faaliyet Giderl/Ciro -18.0% -16.3% 1.7ppt -15.9% 0.9ppt -18.5% -16.3% 2 1ppt
Faaliyet Kan 401 606 -34% 440 9%, 841 1,199 -30%
FAVOK® 642 839 -24% 680 -6% 1,322 1,669 -21% 664 635
FAVCK Marji 16.6% 19.7% 3.0ppt 19.9% 2 3ppt 18.2% 15.6% 1.5ppt
Finansman Gelir (Gider), net 236 191 24% 186 b 422 292 45%
Parasal Kazang (Kayip) -367 -318 15% -B78 -58% -1,245 -1,245 0%
ik 341 1,127 “70% -125 -373% 216 1,269 -83%
VIOK Marj B.8% 25.4% 17.5ppt -3.7% 12 Sppt 20% 14.9% 12.0ppt
Vergi Gelir/ Gider 143 103 38% -28 -B617% 115 -40 -390%
Net Kar 484 1,230 -61% -152 -418% 332 1,229 “73%
Ana Ortaklik Net Kan 484 1,230 -b1% =152 -418% 332 1,229 ~T3% 268 260
Net Kar Marji 16.3ppt -4.5% 17.0ppt 4.6% 14.5% S.9npt
EAVOK = F

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Logo Yazilim

Fiyat TL 138.40 Hedef Fiyat TL 206.15

LOGO 2C26 Mali Tablo Analizi

Net kar beklentilere paralel gerceklesti. Logo Yazilim, 2C26'da 370 mn
TL net kar acikladi (is Yatirrm: 358 mn TL; piyasa beklentisi: 365 mn TL).
Aciklanan net kar beklentilerle uyumlu gerceklesirken, 2C25'teki 365 mn TL
seviyesinin de hafif Uzerinde yer aldi. Net karin reel bazda yillik %1,2
artmasinda, net finansman giderlerindeki gerileme ve yatirm
faaliyetlerinden elde edilen olumlu katki etkili oldu. Gegen yilin ayni
doéneminde yer alan 59 mn TL tutarindaki tek seferlik istirak satis zararinin
bu ceyrekte bulunmamasi da net kari destekledi. Bu olumlu etkiler, daha
zayIf operasyonel karllik ve Total Soft'un katkisindaki dists (14 mn TL,
2C25: 53 mn TL) nedeniyle azalan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen

gelirleri dengeledi.

Yorum: Sonuclar genel olarak beklentilerle uyumlu gerceklestigi icin
hissede notr bir piyasa tepkisi bekliyoruz. Yonetim, %23 yil sonu enflasyon
varsayimiyla 2026 yili icin %12,2 reel faturalanan gelir bayimesi, %11,6
reel IFRS gelir biiyiimesi ve yaklasik %31 FAVOK marji hedefini korudu.
Ancak, 1Y26'da faturalanan gelirlerin reel bazda %4 daralmasi ve IFRS
gelirlerinin yalnizca %6 bUyUmesi nedeniyle sirketin yil sonu reel gelir
blylmesi hedeflerine ulasmasinin zor olacagini duasintyoruz. Yoénetimin
beklentilerini korumasini ise, gelir tarafindaki olasi zayifigin daha dusik
bayi komisyonlari ve personel prim giderleri sayesinde karlilhk tarafindan
kismen telafi edilecegi beklentisiyle acikliyoruz. Yil sonu hedeflerinin
gerceklesmesi acisindan 4. ceyrek performansi belirleyici olacak. Yil icinde
ilave Ucret artisi yapilmasi veya 4. ceyrekte talebin beklenenden zayif

kalmasi ise baslica asagi yonla riskler olarak éne cikiyor.

Ezgi Akalan Demirak

Getiri Potansiyeli %49

Piyasa Degeri (mn TL) 13,148
Net Nakit (mn TL) 1,269
Hacim Ort 3A mn$ 2.48
Yabanci Oran1 % 30
TL Perf Giin/Ay % 0.8/ -0.1
Gorece Perf Giin/Ay % 0.7 5.2
ranmin Rasyo usD | 2026| 2027
FK 18.01 7.37
PD/DD 298 245
FD/FAVOK 5.14 4.64
ROE % 16.00 36.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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MPARK

MLP Saghk Hizmetleri

Fiyat TL  406.00 Hedef Fiyat TL 700.24

MPARK 2C26 Mali Tablo Analizi

Net kar beklentileri %21 asti. MLP Care, 2C26'da 1.368 mn TL net kar
acikladi (Is Yatinm: 1.143 mn TL; piyasa beklentisi: 1.127 mn TL). Net kar
yillik bazda yatay seyretti. GuclU operasyonel performans ve daha yuksek
parasal kazang, artan amortisman ve finansman giderlerini dengeledi.
Kullanim hakki varliklarina bagli olarak amortisman giderleri yillik %79
artarak 2.067 mn TL'ye yUkselirken, net finansman giderleri %8 artisla
1.486 mn TL oldu. Beklentilerin Gizerindeki net karin temel nedeni, yillik %65
artisla 1.094 mn TL'ye ulasan parasal kazang ve gecen yil ertelenmis vergi
gideri yazilmasina karsin bu ceyrekte vergi gelirine donismesi sayesinde

vergi giderinin 408 mn TL'ye gerilemesi (2C25: 539 mn TL) oldu.

Yorum: 2C26 sonuclarini olumlu degerlendiriyoruz. Sirket hem FAVOK hem
de net kar tarafinda beklentilerin Gzerinde sonug acikladi. 2026 yili icin %6,8
reel gelir blyimesi ve %27,9 FAVOK marji 6ngdriiyoruz. Gucli 1Y26
performansi ile birlikte, Temmuz ayinda Turk Tabipleri Birligi tarafindan
aciklanan ve enflasyonun Uzerinde gerceklesen %20,1'lik Serbest Meslek
Katsayisi artisi, tahminlerimiz acisindan yukari yénlU risk olusturuyor. 3C26
itibariyla tim doktorlarin bordroya alinmasinin yaratacagi ilave maliyet
etkisine iliskin yonetimin telekonferansta yapacadi aciklamalari yakindan
takip edecegiz. Yapisal olarak gucli talep dinamikleri ve olceklenebilir is
modeli sayesinde MPARK'a yonelik olumlu goérisimuzi koruyoruz. Hisse,
IFRS-16 haric 2026 tahminlerimize gore 4,3x FD/FAVOK carpaniyla islem

goruyor.

Ezgi Akalan Demirak

Getiri Potansiyeli %72

Piyasa Degeri (mn TL) 77,551
Net Nakit (mn TL) -15,113
Hacim Ort 3A mn$ 6.70
Yabanci Oran1 % 49
TL Perf Giin/Ay % -1.3| -4.8
Gorece Perf Giin/Ay % -1.4 0.2
ranmin Rasyo usD | 2026| 2027
FK 10.98 9.63
PD/DD 1.61 1.37
FD/FAVOK 4.70 4.39
ROE % 16.00 15.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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ay:\:{c]») Tab Gida Can Kalecik
Fiyat TL 254.50 Hedef Fiyat TL 411.41 Getiri Potansiyeli %62 Oneri AL
TABGD 2C26 Mali Tablo Analizi Piyasa Degeri (mn TL) 66,499
. . Net Nakit (mn TL) -210

2C26'da Tum Kalemlerde Beklenti Ustii Sonuclar, Yil Sonu
o Hacim Ort 3A mn$ 5.34

Beklentileri Korundu

Yabanci Orani % 57
TL Perf Giin/Ay % 2.3 5.8
Gorece Perf Giin/Ay % 21 11.3

UMS29 Finansallari: TAB Gida 2C26'da tUm ana kalemlerde hem bizim

hem de piyasa beklentilerinin Gzerinde sonuglar agikladi; mevsimsel olarak UCL T D REERTD (A m 202

glcli gecen ceyrek karllikta belirgin bir toparlanma sagladi. Ciro yillik FK 17.91] 12.95
bazda %10,6 artisla 16,24 milyar TL'ye ulasarak (¢/¢c: +%15,4) 15,82 milyar PD/DD 223 1.92
TL'lik piyasa beklentisinin ve 16,03 milyar TL'lik is Yat. tahminimizin FD/FAVOK 5.24  4.93
Uzerinde gerceklesti. BlyUmeyi fis sayisindaki artis ve etkin fiyatlama ROE % 12.00 16.00

destekledi. Satislarin maliyeti ciroya kiyasla bir miktar daha hizli
gercekleserek, %11,4 artisla 13,28 milyar TL'ye yukseldi. Brut kar %7,5
artisla 2,96 milyar TL olurken brit marj yillik 0,5 puan gerileyerek %18,2
seviyesine indi (2C25: %18,7). Marjdaki daralmada, tuketicinin fiyata duyarh
kaldigi bir ortamda sirdurilen deger odakli konumlandirma ile belirli protein
kategorilerinde suregelen maliyet artislari etkili oldu. Ceyreklik bazda ise
brit marj, 1C26'daki mevsimsel olarak zayif %11,6 seviyesinden 6,6 puan
toparlandi. Faaliyet giderlerinin ciroya orani yillik bazda %7,5 ile yatay kaldi;
genel yoénetim giderlerindeki %18'lik artis daha kontrolli seyreden
pazarlama giderleriyle (+%5) dengelendi ve esas faaliyet kari yillik %5,7

artisla 1,75 milyar TL'ye ulasti.

FAVOK yillik %9,9 artisla 3,65 milyar TL'ye yiikselerek (¢/c: +%52,7) 3,48
milyar TL'lik piyasa beklentisinin ve 3,42 milyar TL'lik tahminimizin Gzerinde
gerceklesti. FAVOK marji yillik 0,2 puan gerileyerek %22,5 oldu (2G25:
%?22,6) ve yil sonu igin dngorilen yatay marj beklentisiyle uyumlu seyretti.
Faaliyet disi tarafta net finansal giderler 392 milyon TL'ye yuUkselirken
(2G25: 137 milyon TL), parasal kayip yillik %38 azalarak 148 milyon TL'ye
geriledi. Yatinm faaliyetlerinden gelirler yillik %62 artisla 1,01 milyar TL'ye
ulasarak vergi 6ncesi kan yillik %11,9 artisla 1,89 milyar TL'ye tasidi; bu
tutarin 739 milyon TL'si finansal varliklarin gercege uygun deger artisindan
kaynaklandi. Net kar, efektif vergi oraninin %20,0'ye normallesmesiyle
(2C25: %11,4) yillik yalnizca %1,0 artisla 1,51 milyar TL olarak gerceklesti;
buna karsin 1,17 milyar TL'lik piyasa beklentisinin ve 1,19 milyar TL'lik

tahminimizin belirgin sekilde Gzerinde kaldi. Baz donemdeki vergi

LUtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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muhasebesi uygulama degisikligine gore dizeltildiginde net kar yillik %18,5

artis gostermis olacakti.

UMS29 Oncesi Finansallar: Enflasyon muhasebesi uygulanmamis verilere
gore sistem geneli satislar yillik %42 artisla 22,44 milyar TL'ye, ciro %46
artisla 15,85 milyar TL'ye ulasti. Brut kar %45 artisla 3,53 milyar TL olurken
briit marj yillik 0,2 puan gerileyerek %22,3 seviyesinde gerceklesti. FAVOK
%47 artisla 3,50 milyar TL'ye yikseldi, marj ise yillik 0,1 puan artisla %22,1
oldu. Net kar %38 artisla 2,47 milyar TL'ye ulasirken dizeltilmis net kar yillik
%52 artti.

Operasyonel Gelismeler: Ceyrekte kesilen fis adedi yillik %10 artisla 72,8
milyona yukseldi (¢/¢: +%22,5); trafik bUyumesinde Popeyes ve Arby's 6ne
cikarken Usta Doénerci ve Subway tarafinda da ivmelenme goéruldi. Sistem
geneli bazda ortalama fis tutan yillik %28 artisla 308 TL'ye yukselirken,
paket servis kanalindan alinan siparis adedi yillik %24 artisla 18,1 milyona
cikti. 1Y26'da dijital kanallarin sistem geneli satislar icindeki payr %56
(1Y25: %46), paket servisin toplam satislar icindeki payr %31 (1Y25: %28),
self-servis siparis ekranlarinin payi ise %20 oldu (1Y25: %14); s6z konusu
ekranlar ana markalarin restoranlarinin yaklasik %75'inde kullaniliyor.
Toplam restoran sayisi Haziran 2026 sonu itibariyla 2.100'e ulasti. Ayrica
Burger King, Sia Insight tarafindan bagimsiz olarak gerceklestirilen tiketici

arastirmasi sonucunda Turkiye'de yilin markasi secildi.

2026 Beklentileri Korundu: Sirket, yil genelinde restoran aginda yaklasik
%10 blyime, %8-10 reel ciro biiyiimesi ve FAVOK marjinda yatay seyir

ongoruyor.

Yorum: TAB Gida ciro, FAVOK ve net kar kalemlerinde hem piyasa
beklentisini hem de tahminlerimizi asti ve yil sonu beklentilerini korudu. ilk
yarl sonuclarn hedeflerin Uzerinde seyrediyor; 1Y26 reel ciro blyumesi
%12,8 ile %8-10'luk beklenti araliginin (izerinde gerceklesirken 1Y FAVOK
marji %19,9 oldu. Net kardaki yillik yatay seyir operasyonel bir zayifliktan
degil, efektif vergi oraninin normallesmesinden kaynaklaniyor; dizeltilmis
net kar yillik %18,5 artti. Ote yandan, net kardaki sapmanin biiyiikliigiinde
FAVOK'Gn altinda yer alan 1,01 milyar TL'lik yatinrm faaliyetlerinden

gelirlerin de belirgin bir pay! oldugunu belirtmek gerekiyor. Bilanco guUcli

LUtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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kalmaya devam ediyor: ceyrek icinde dagitilan 1,3 milyar TL nakit
temettlinlin ardindan sirketin 9,4 milyar TL likit varlik pozisyonu bulunuyor
ve finansal borcu yok. 7,6 milyar TL'lik TFRS 16 kiralama yukamlulikleri
dahil edildiginde dahi TAB Gida 1,8 milyar TL net nakit pozisyonunda
bulunuyor ve doéviz cinsinden borcu yok. Sonuclara piyasa tepkisinin olumlu

olmasini bekliyoruz. Olumlu.

UMS29
Ceyreksel Finansallar 6M Finansallar
TL mn 2C26 2C25 YIY A 1C26 CIC A 6M26 6M25 6MY/Y A
Ciro 16.243 14.682 11% 14.072 15% 30.315 26.885 13%
Briit Kar 2.960 2.753 8% 1.638 81% 4.598 4.390 5%
Briit Kar Marji 182% 18,7% -0,5ppt 11,6% 6,6ppt 15,2% 16,3% -1,2ppt
Faaliyet Giderleri* -1.210 -1.097 10% -1.095 11% -2.305 -2.259 2%
Faaliyet Gideri/Ciro -7,5% -7,5% 0,0ppt -7,8% 0,3ppt -7,6% -8,4% 0,8ppt
Faaliyet Kari 1.750 1.656 6% 544 222% 2.293 2131 8%
Amortisman 1.903 1.669 14% 1.848 3% 3.750 3.249 15%
FAVOK* 3.652 3.324 10% 2.391 53% 6.044 5.380 12%
FAVOK Marji 22,5% 22,6% -0, 2ppt 17,0% 5,5ppt 19,9% 20,0% -0, 1ppt
Finansman Gelir (Gider), net -392 -137 187% -188 108% -580 -216 168%
Parasal Kazang (Kayip) -148 -240 -38% -182 -19% -330 -470 -30%
VOK 1.892 1.691 12% 638 197% 2.530 2.310 10%
VOK Marji 11,6% 11,5% 0, 1ppt 4,5% 7,1ppt 8,3% 8,6% -0,2ppt
Vergi Gelir/ Gider -379 -192 97% -398 -5% -776 -377 106%
Net Kar 1.514 1.499 1% 240 530% 1.754 1.933 -9%
Ana Ortaklik Net Kari 1.514 1.499 1% 240 530% 1.754 1.933 -9%
Net Kar Marji 9,3% 10,2% -0,9ppt 1,7% 7,6ppt 5,8% 7.2% -1,4ppt

* Faaliyet Giderleri = Satig, Genel Yénetim ve Ar-Ge giderleri.
*FAVOK = Faaliyet Kari + Amortisman.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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TKNSA

Teknosa ic ve Dis Tic.

Fiyat TL 16.15 Hedef Fiyat TL 36.78

TKNSA 2C26 Mali Tablo Analizi

Net zarar beklentilerin lizerinde gerceklesti. Teknosa, 2C26'da 986 mn
TL net zarar acikladi (2C25: 716 mn TL zarar). Aciklanan zarar, 1.089 mn TL
seviyesindeki tahminimizden daha iyi, ancak 850 mn TL seviyesindeki
piyasa beklentisinin Uzerinde gerceklesti. Yilllk bazda net kardaki zayif
goérunim finansman giderlerinden kaynaklandi. Net finansman giderleri,
artan borglanmaya bagh olarak faiz ve komisyon giderlerinin yillik bazda iki
katindan fazla artmasi nedeniyle satislarin %8,0'ine ytkseldi (2C25: %6,1).
Ote yandan, alternatif 6deme yéntemlerinin payindaki artis sayesinde kredi
karti komisyon giderlerinin satislara orani 1Y26'da %4,6'dan %4,3'e geriledi.
1.392 mn TL tutarindaki parasal kazang ve 248 mn TL ertelenmis vergi geliri

ise net zarari sinirladi.

Yorum: Sonuclara piyasanin olumsuz tepki vermesini bekliyoruz. Faiz
oranlarindaki normallesmenin gecikmesi sirketin net karlihdi ve serbest

nakit akisi Uzerinde baski olusturmaya devam ediyor.

Ezgi Akalan Demirak

Getiri Potansiyeli %128

Piyasa Degeri (mn TL) 3,246
Net Nakit (mn TL) -7,293
Hacim Ort 3A mn$ 1.29
Yabanci Oran1 % 4
TL Perf Giin/Ay % -0.3| -17.9
Gorece Perf Giin/Ay % -0.4 -13.6
ranmini Rasyo us | 2026| 2027
FK 13.54 3.88
PD/DD ad 4.50
FD/FAVOK 1.30 1.33
ROE % a.d ad

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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TTKOM Tirk Telekom

Fiyat TL 53.35 Hedef Fiyat TL 88.75

TTKOM 2C26 Mali Tablo Analizi

Net kar beklentileri parasal kazanc destegiyle asti. Tlrk Telekom,
2C26'da 5.962 mn TL net kar acikladi (is Yatirrm: 2.828 mn TL; piyasa
beklentisi: 4.910 mn TL). Net kar piyasa beklentisinin %21 Uzerinde
gerceklesirken yillik bazda %7,4 geriledi. Beklentilerin Uzerindeki
performans tamamen faaliyet disi kalemlerden kaynaklandi. Net finansman
giderleri, bilancoya alinan 2,5 mir ABD dolari tutarindaki imtiyaz s6zlesmesi
uzatimi ve 5G lisans yukdmluliklerine iliskin kur farki zararlarn ile artan
hedge maliyetlerinin etkisiyle yillik bazda iki katina ¢ikarak 19.324 mn TL'ye
ylUkseldi. Buna karsin, imtiyaz varliginin bu ceyrekte ¢ ayhk enflasyon
dizeltmesine tabi tutulmasi (1G26'da yalnizca bir ay) sayesinde parasal
kazang yillik %225 artarak 16.154 mn TL'ye ulasti ve finansman giderlerini

onemli 6lcide dengeledi.

2026 beklentilerinde sinirli revizyon. Sirket, IFRIC 12 harig operasyonel
gelir bliytmesi beklentisini %8-9 araliginin alt bandi olan yaklasik %8'e
cekti. Yatirrm harcamalarinin satislara orani beklentisi ise %33-34 araliginin
st bandi olan yaklasik %34'e yiikseltildi. %41-42 seviyesindeki FAVOK marji
hedefi korunurken, yil sonu enflasyon varsayimi %22'den %27'ye revize
edildi.

Yorum: Revize edilen beklentileri genel olarak olumlu degerlendiriyoruz.
Yoénetimin yil sonu enflasyon varsayimini 5 puan artirmasina ragmen
yaklasik %8 reel operasyonel gelir buyimesi hedefini korumasi, temel
faaliyet performansina olan guvenini gosteriyor. Bununla birlikte,
operasyonel gelirlerin 1Y26'da yalnizca %5,8 blyUmesi ve bizim %29,5
seviyesindeki yil sonu enflasyon tahminimizin sirketin %27 varsayiminin
Uzerinde bulunmasi nedeniyle bu hedefe yoénelik sinirli asagi yonla risk
goruyoruz. Sonuclarin ardindan, gelirlerdeki olumlu sapma ve beklentilerin
Gzerinde gerceklesen net karin destegiyle hissede noétr ile hafif olumlu bir ilk

piyasa tepkisi bekliyoruz.

Ezgi Akalan Demirak

Getiri Potansiyeli %66

Piyasa Degeri (mn TL) 186,725
Net Nakit (mn TL) -112,393
Hacim Ort 3A mn$ 41.45
Yabanci Oran1 % 40
TL Perf Giin/Ay % -1.0 -12.8
Gorece Perf Giin/Ay % -1.1| -8.3
ranmin Rasyo usD | 2026| 2027
FK 3.96 3.03
PD/DD 0.77 0.73
FD/FAVOK 237 2.26
ROE % 19.00 25.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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AVGYO Avrasya YO

Fiyat TL  13.87

Ozel Durum Aciklamasi (Genel) Piyasa Degeri (mn TL) 1,548
Net Nakit (mn TL) 101

Sirket, 11.03.2026 tarihli aciklamasinda Joy Hotel Batumi Gayrimenkul
. ) ) . Hacim Ort 3A mn$ 0.69

Yatirm Ortakhgr JSC'yi satin alan sirket unvanini sehven hatali yazdigini,
. . . . e Yabanci Orani % 1

satin alan sirketin unvaninin “Metro Atlas Georgia JSC” oldugunu bildirdi.

TL Perf Giin/Ay % 3.5 -4.4
Gorece Perf Giin/Ay % 34| 0.6
FK 8.17
PD/DD 0.65
FD/FAVOK a.d

BOBET Bogazici Beton

Fiyat TL  17.73

Yeni is iliskisi Piyasa Degeri (mn TL) 6,737
. . Net Nakit (mn TL) -478

Sirket, Ram And Sons Insaat ve Dis Tic. A.S. ile Rams Ayazaga Projesi igin
) . o . . Hacim Ort 3A mn$ 1.69

hazir beton tedarik s6zlesmesi imzaladigini ve proje kapsaminda yaklasik
T e . - Yabanci Orani % 0

700.000.000 TL tutarinda hazir beton uretimi ve tedarigi yapacagini bildirdi.
TL Perf Giin/Ay % 0.5 -6.1
Gorece Perf Giin/Ay % 0.3 -1.2
FK a.d
PD/DD 0.99
FD/FAVOK 6.15

DCTTR Dct Trading

Fiyat TL  9.37

Ozel Durum Aciklamasi (Genel) Piyasa Degeri (mn TL) 3,654
. Net Nakit (mn TL) -351
Sirket, yurt ici bir aliciya toplam 160.207.000 TL tutarinda bugday satisi
e Hacim Ort 3A mn$ 3.27
gerceklestirdigini bildirdi.
Yabanci Orani % 14
TL Perf Giin/Ay % -10.0 | -32.0

Gorece Perf Giin/Ay % -10.1| -28.5

FK a.d
PD/DD 3.48
FD/FAVOK 34.41

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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GMTAS

Gimat Magazacilik

Fiyat TL  45.88

Ozel Durum Aciklamasi (Genel)

Sirket, GMTAS koduyla yaptigi aciklamada 2. Etap Projesi (Gimat Arena)
kapsamindaki insaat calismalarinda énemli ilerleme kaydettigini; B1 ve B2
bloklarin betonarme imalatlarini tamamen tamamladigini ve ortak alan
imalatlarinda bulytk olctde ilerledigini bildirdi. Sirket, B1 blokta cephe,
aliminyum dograma ve cam imalatlarini tamamladigini; yiriyen merdiven
montajini asansOr haric asansor imalatlarini

bitirdigini, panoramik

tamamladigini ve otopark alanlarini kullanima hazir hale getirdigini duyurdu.

GSDHO GSD Holding A.S.

Fiyat TL  4.95

Ozel Durum Aciklamasi (Genel)

Sirket, Hollanda’daki %100 bagl ortakligi GSD Shipping B.V. blnyesindeki
Malta merkezli GSD 5 Limited'in, Japonya’da Sumitomo Corporation’in
garantor oldugu bagh ortaklik Sumisho Marine Co. Ltd. ile 2029'da teslim
edilmek lGzere Oshima tersanesinde insa edilecek 64.200 DWT kapasiteli bir
adet kuru yUk gemisi alim soézlesmesini 5 AJgustos 2026'da imzaladigini
bildirdi.

Piyasa Degeri (mn TL) 13,764
Net Nakit (mn TL) 99
Hacim Ort 3A mn$ 3.19
Yabanci Oran1 % 34
TL Perf Giin/Ay % -0.7| -0.6
Gorece Perf Giin/Ay % -0.8, 4.6
FK ad
PD/DD 3.17
FD/FAVOK 25.35

Piyasa Degeri (mn TL) 4,950
Hacim Ort 3A mn$ 4.28
Yabanci Oran1 % 10
TL Perf Gun/Ay % -1.4 -19.8
Gorece Perf Glin/Ay % -1.5/ -15.6
FK ad
PD/DD 0.38

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




Piyasalarda Bugun iS YATIRIM m

6 Agustos 2026

Ekonomik Takvim

Veri Detay Beklenti Onceki
09:00 Almanya * Sanayi Siparisleri (Aylk) - 1,90%
10:30 Almanya * HCOB insaat PMI - 44,8
10:30 Euro Bolgesi * % HCOB insaat PMI - 42,8
10:30 Fransa * % HCOB insaat PMI - 38,2
10:30 italya * HCOB insaat PMI - 45,4
11:00 italya * % Sanayi Uretimi (Aylk) - -0,30%
11:00 italya * % Sanayi Uretimi(Yillik) - 1,10%
11:30 ingiltere * Kk HCOB/CIPS insaat PMI - 48,4
11:30 ingiltere * % SP Global Bilesik PMI - 38,4
12:00 Euro Bélgesi * Perakende Satislar (Yillik) - 1,60%
12:00 Euro Bolgesi * * Perakende Satislar (Aylk) - 0,20%
14:30 ABD * Challenger isten Cikarmalar - 45,849k
15:30 ABD * % Devam Eden issizlik Basvurulari - -
15:30 ABD * % ilk issizlik Bagvurulan - -
15:30 ABD * * isglicti Verimliligi (Gegici) - 0,30%
15:30 ABD * * issizlik Basvurulari 4 Haftalik Ortalama - -
15:30 ABD * % Birim isgiicti Maliyetleri (Gegici) - 1,80%
17:00 ABD * * Toptan Esya Satislari (Aylik) - 3,40%
17:00 ABD * K Toptan Esya Stoklar (Revize) (Aylik) - -

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Faydali Baglantilar

Model Portfoy Takip Listesi Arastirma Raporlan

Teknik Bulten Yabanci Oranlan Pay Geri Alimlari

is Yatirim Youtube
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isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirm Menkul Degerler A.S. ("is Yatinm" veya "Sirket") tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirnmcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali
durumlarina gére ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin

kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege dénik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir.
Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin

almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen c¢odaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak goénderilemez.

(www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirrm yapma yoéniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve
higbir hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirnmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirm
kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim

Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya yikimliliik kabul etmemektedir.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik
sirketler icin AL, TUT ve SAT yoénindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm
Arastirma Bolumi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkuin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri
icin gegici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler.

is Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25: AL

%10 < Artis Potansiyeli < %25: TUT

Artis Potansiyeli < %10: SAT

Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




