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11 Agustos 2026

Gunluk Yorum

Ortadogu’da baris umidi azaliyor

ABD ve iranin Ortadogu’'da baris ihtimalini azaltan aciklamalarina
enerji piyasas! korku fiyatlamasi ile cevap veriyor. Brent petrol %5
yukselis ile 88 dolar seviyesini deniyor. Avrupa petrol urUnlerinde
artis Suudi Arabistan, Libya ve Rusya’da rafinerilere saldirilar nedeniyle

%10’a yaklasiyor.

iran’in artan talepleri ABD’nin bélgeden kendini galip ilan eden bir
anlasma ile bolgeden ayrilma ihtimalini ortadan kaldirdi. ABD savunma
bakanhginin silah sirketlerine teslimati 6ne cekin talimati uzun sirecek

bir sicak savasin baslama ihtimalinin ylkseldigini gosteriyor.

Tahvil getirileri gelenegi bozmayarak Ortadogu’da tirmanan gerginlikle
birlikte yUkseliyor. ABD tahvilleri zayif tarim disi istihdam verisi sonrasi
olusan kazanclarini fazlasiyla geri verdi. Uzun vadeli tahvil getirileri

istihdam verisi 6ncesi seviyelerin Uzerine ¢ikti.

Hisse senedi piyasalari Ortadogu’dan badimsiz dar bir bant icinde
seyrediyor. Yari iletkenler ve gayrimenkul hisselerindeki satis eneriji,
saglik hisselerinde alis ile dengeleniyor. Muhtesem yedi hisseleri
Amazon, Google, Microsoft, Meta, Tesla ile harekete katiliyor. Havacilik

hisseleri savas endisesini en sert fiyatlayan varlik gurubu.

Borsa istanbul Ortadogu’da artan risklere ragmen ginii yatay pozitif

alanda kapatmayi basardi. Aselsan, Koc¢ Holding, Petkim, Tupras
piyasanin tutunmasinda etkili isimler. Banka ve havacilik
hisseleri gelenegi bozmayarak saticili seyrediyor. ikincil arz haberi

sonrasi Halkbank’ta sert satis Vakifbank’i da asagi cekiyor.

Dinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da negatif bir acilisa isaret
ediyor. Beklentileri yenen Coca Cola, Enerjisa, Galata Wind’in sinirli
pozitif tepki vermesini, zayif sonuclar aciklayan Turk Altin ve Vestel
Beyaz'in negatif tepki vermesini bekliyoruz. Tav'in trafik verilerine notr
bir piyasa tepkisi 6ngdérlyoruz. Endeks icin destek ve direng seviyeleri

13.700 ve 13.900.

Bugln hareketli olacak hisseler: Sok Marketler, Tupras, Turk Telekom.

Endeksier | Kapanis| _Gin % _Ay %

BIST 100 13,812 0.23 -3.56
BIST 30 15,606 0.06 -6.08
XBANK 15,291 -1.29 -7.39
XUSIN 19,108 0.48 4.16
XTUMY 76,232 -0.19 3.29
XU100-30 22,675 0.68 3.58
XUTUM Hacim 265,192 -2.39 8.08
Eniyis | Gin%|Enkotis | Gin
BRSAN 9.97 BALSU -9.98
BRYAT 8.21 AKSEN -9.96
GENIL 8.21 SASA -9.69
ODINE 6.81 MAGEN -9.01
OTKAR 6.41 HALKB -8.91
En Hacimii 5| Kapamis TL| Giin %| Hacim mn TL|
TUPRS 340.00 5.10 12,942
THYAO 303.00 -1.06 12,821
CWENE 39.00 -7.58 10,401
SASA 2.33 -9.69 9,376
EREGL 36.88  -4.65 9,093
Tanvit | Kapams| _Gin| 4y
2 Yillik 41.60 0 bps 88 bps
10 Yilhik 34.79 0 bps 113 bps
Doviz kuru | Kapamis| _Gin %) Ay %)
USD/TRY 47.7118 0.22 1.75
EURTRY 55.1414 0.49 2.85

Vadeli Piyasa m Acik Poz. [Acik Poz.Deg.

F_USDTRY0826 48.47 5,503,529 39,931
F_XU0300826 15,851 464,712

mm

MSCI EM 1,670 0.74 -1.22
MSCI Turkiye 334 0.45 -1.08
5 Yil Turk CDS 224 -2 bps -1 bps
Ons Altin 4,391 1.14 6.58
Brent Petrol 88 4.99 15.41
Makro Tahminier | 2026| 2027) 202s]
USDTRY 51.30 60.10 71.75
EURTRY 59.51 70.32 83.23
Enflasyon (%) 29.50 22.50 23.50
Para Piyasasi Faizi (%) 35.50 27.00 28.00
10Y faiz (%) 31.00 27.00 27.00
Blytume (%) 2.80 4.00 3.80

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haber

AKGRT Aksigorta Dr.Biillent Sengonil
Fiyat TL 6.39 Hedef Fiyat TL 9.68 Getiri Potansiyeli %52
Aksigorta (AKGRT.IS) 2026 yili Temmuz ayi prim tliretim rakamlarini Piyasa Degeri (mn TL) 10,301
acikladh Hacim Ort 3A mn$ 1.44
. S . Yab o % 29
Aksigorta'nin 2026 yilinin ilk yedi ayinda brit prim Uretimi 25.242 milyon TL abanci Brant 7

. . . . . . . ( 9 -0.6 -10.4

olarak gerceklesti ve 2025 yilinin ayni ddnemine gore %43 yukselis kaydetti. TL Perf Gun/Ay % 0.6 0
Gorece Perf Giin/Ay % -09 -7.1

Sirket, Temmuz 2026'da 3.145 milyon TL briGt prim Uretimi gerceklestirerek

yillik bazda %39 yukselis yasadi. 2026 Temmuz ayinda brut prim Uretimi, m

aylik bazda %15 diisiis kaydetti. Haziran 2026: 3.701mn TL. FK 2.50 2.33
PD/DD 0.94 0.80
ROE % a.d| 37.00
BALSU Balsu Gida Can Kalecik
Fiyat TL 11.90 Hedef Fiyat TL 22.40 Getiri Potansiyeli %88

Hedef Portfoy Fonlarinin Payi %10'un Altina Geriledi Piyasa Degeri (mn TL) 13,233
Net Nakit (mn TL) -13,924

Hedef Portfoy Yonetimi A.S., kurucusu oldugu alti yatinrm fonunun
o . ) ) Hacim Ort 3A mn$ 24.40

portféydndeki toplam BALSU Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (BALSU) payinin
-~ ATV Yabanci Orani % 2

06.08.2026 tarihinde %10 sinirnin altina geriledigini agikladi.

TL Perf Giin/Ay % -10.0| -10.9
Fonlar islem gindnde 5.000.000 TL nominal alim, 42.742.032 TL nominal Gorece Perf Giin/Ay %  -10.2 -7.6

satim yapti; net satim 37.742.032 TL nominal oldu. Sermayedeki pay m

%10,884'ten %7,490'a, oy haklarindaki pay %6,336'dan %4,360'a geriledi.

FK 6.07 5.83
Pay basina satis fiyati aciklanmadi. Kalan %7,490'lik pay ilerleyen dénemde PD/DD 163 1.42
potansiyel arz olusturabilir. FD/FAVOK 939 7.74
ROE % 29.00 26.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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CCOLA Coca-Cola icecek A.S

Fiyat TL 90.05 Hedef Fiyat TL 120.00

Ozgiir Safak Acikalin

Getiri Potansiyeli %33

* Foolivet Giderleri = Sotis, Genel Ydnetim ve Ar-Ge giderleri,
* FAVOK = Faoliyet Kan+ Amortisman.

CCOLA 2C26 Mali Tablo Analizi ve Hedef Fiyat Glincelleme Piyasa Degeri (mn TL) 251,967
) o Net Nakit (mn TL) -29,946
CCOLA, UMS-29 kapsaminda 2C26'te 8,3 milyar TL net kar kaydetti (Is
) ) . . ) . Hacim Ort 3A mn$ 10.51
Yatirrm: 8,1 milyar TL, piyasa: 7,9 milyar TL). 2C25'teki 6,7 milyar TL'lik net
) - Yabanci Orani % 85
kara kiyasla kaydedilen gugli net kar rakamini operasyonel sonuglara ek
P, . . TL Perf Giun/Ay % 1.2 6.6
olarak dustk finansman gideri ve yillik bazda yatay yakin seyreden parasal IRy %
. . o
kazanclar da destekledi. Ciro yillik bazda reel %6’lik artisla 67,2 milyar TL'ye Gorece Perf Gun/Ay % 1.0 10.6
ulasti. (is Yatinm: 66,8 milyar TL, piyasa: 68 milyar TL). FAVOK ise Ll sy Jb m e
beklentilerin Ustiinde 14,9 milyar TL seviyesinde kaydedildi. (is Yatirim:14 FK 11.71] 11.50
milyar TL, piyasa:13,9 milyar TL) Beklentilerin {izerinde gelen net kar ve PD/DD 2.79  2.69
FAVOK rakamlarina sinirh olumlu tepki bekliyoruz. FD/FAVOK 6.68 6.26
ROE % 24.00 24.00
Sirket guglt bir 1Y26 performansi sonrasi yil geneli beklentilerinde bir
degisiklige gitmedi. Makro varsayimlarimiz ve yurtdisi hacim tahminlerimizi
sirket beklentilerinin Ust bandina yakin bir seviyeye cekmemiz sonrasi
hedef fiyatimizi 120TL/hisse’ ye yikseltiyor ve AL tavsiyemizi
koruyoruz. CCOLA hisseleri 2026T 6,2x ve 27T 6,1x FD/FAVOK carpanlarina
gore yurtdisi benzerlerine kiyasla yaklasik %26 iskonto ile islem géruyor.
Raporun tamamina ulasmak icin tiklayiniz.
UmMs29
Ceyreksel Finansallar | 64 Finansallar _Tahminler
Piyasa is Yatinm
TLmn 226 262 YiYa 1626 c/ca _6A26 _6A25  GAY/YA Tahmini Tahmini
Ciro 67,218 63,600 6% 56,042 20% 123,260 114,237 8% 67,997 66,773
Briit Kar 25711 22,520 14% 20,362 26% 46,073 37,922 21%
Briit Kar Marjt 382% 354%'  2.8ppt 363%"  1.9ppt 37.4% 33.2% " 4.20pt
Faaliyet Giderleri*® -13,403 -12,988 3% -13,200 2% -26,602 -24,726 8%
Faaliyet Gideri/Ciro -19.9% -204%"  0.5ppt -23.6%°  3.6ppt -21.6% 21.6%"  0.1ppt
Faaliyet Kan 12,308 9,532 d 29% 7,163 d 72% 19,471 13,195 48%
Amortisman 2,580 2,278 13% 2,460 5% 5,040 4,613 9%
FAVOK® 14,889 11,81{]' 26% 9,622' 55% 24,511 17,808 38% 13,924 14,023
FAVOK Marji 221% 18.6% %  .eppt 17.2%"  s.0ppt 19.9% 156%°  4.30pt
Finansman Gelir (Gider), net -2,887 -3,368 -25% -1,870 54% -4,757 -7,331 -35%
Parasal Kazang (Kayip) 2,219 2,056 2% 3,350 -34% 5,560 5,207 7%
vOK 11,244 7,746 a5% 8,911 26% 20,155 11,417 7%
VOK Marjt 167% 12.2%°  45ppt 159%"  0.8ppt 16.4% 100%"  G4ppt
vergi Gelir/ Gider -2,837  -1,001 183% -3,239 -12% -6,076 -2,855 113%
Net Kar 8,408 6,745 25% 5,672 48% 14,080 8,562 64%
Ana Ortaklik Net Karni 8,201 6,673 24% 5,605 a8% 13,895 8,459 64% 7,900 8,072
Net Kar Marji 12.5% 10.6%°  1.9ppt 101%"  Z.4ppt 11.4% 7.5% 3.9ppt

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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ENJSA

Enerjisa Enerji

Fiyat TL 113.10 Hedef Fiyat TL 173.54

ENJSA 2C26 Mali Tablo Analizi

ENJSA, 2C26'da yillik %135 biyiime ile 1.590 mn TL (Piyasa: 1.380 mn TL, is
Yatirnm: 1.121 mn TL) beklenti Ustl net kar acikladi. Baz alinan net kar ise
yillik %30 buylme ile 3.020 mn TL seviyesinde gercekleserek (Piyasa: 3.077
mn TL, is Yatinm: 3.241 mn TL) beklentilere paralel geldi. Faaliyet geliri yillik
%13 buylime ile 19.627 mn TlL'ye ulasarak (Piyasa: 18.620 mn TL, Is
Yatirnm: 18.831 mn TL) beklentileri asarken, FAVOK de yillik %6 blyime ile
13.675 mn TL'ye ulasarak (Piyasa: 12.892 mn TL, is Yatinm: 13.132 mn TL)
tahminlerin Gzerinde gerceklesti. Tahsilat performansindaki iyilesme
reeskont giderlerini baskilamis gérinuyor. Boylece esas faaliyetlerden diger
gider kalemi yilhk ve ceyreklik bazda %42 daraldi ve net kari destekledi.
Finansman giderlerindeki ceyreklik artis ise TL faizlerindeki yukselisten
kaynaklandi ve net kari asagi cekti. Net karin beklentileri asmasi, beklenti
Ustld gelen faaliyet kari ve vergideki iyilesmenin yani sira, kismen reeskont

giderindeki disusle aciklanabilir.

Sirket beklentilerine paralel olarak faaliyet geliri ve baz alinan net kar
beklentimizi yukarn c¢ekiyoruz. Boylece faaliyet gelirini 77.7 milyar TL
seviyesinden 84.3 milyar TL'ye, baz alinan net kar tahminimizi ise 11.2
milyar TL seviyesinden 14.0 milyar TL seviyesine, DVT tahmininizi ise 116.5

milyar TL’den 118.3 milyar TL'ye yUkseltiyoruz.

Net kar ve faaliyet gelirinin beklentileri asmasi ve sirketin yukari yonla kar

beklenti revizyonu sebebiyle hafif pozitif piyasa tepkisi bekliyoruz.

Raporun tamamina ulasmak icin tiklayiniz.

Alihan Giirleyen

Getiri Potansiyeli %53

Piyasa Degeri (mn TL) 133,579
Net Nakit (mn TL) -81,850
Hacim Ort 3A mn$ 5.87
Yabanci Oran1 % 33
TL Perf Giin/Ay % 0.1 88
Gorece Perf Giin/Ay % -0.3| 12.8
ranmin Rasyo usD | 2026| 2027
FK 20.27 20.58
PD/DD 1.15 1.16
FD/FAVOK 3.98 4.16
ROE % 6.00 6.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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UMSs29
g_e_yrekse.‘ Fr'nansa.f.’ar_ 6A Finonsallar | T Tahminler -
Piyasa is Yatinm
Tmn % 205 YNA 1% G/GA  6AX%  6A>S  GAY/¥A Tahmini Tahmini
ciro 58,114 61,942 -6% 58,969 1% 117,082 125,839 7% 61,451 61,304
Briit Kar 17,082 17,484 3% 18,676 _a% 36,658 34,853 5%
Briit Kar Marjt 30.9% 282%  2.8ppt 31.7%"  -0.70pt 31.3% 27.7% " 3.6ppt
Faaliyet Giderleri 6314 6,287 0% 7,274 -13% -13,588 12,846 6%
Faaliyet Gideri/Ciro -109% -10.2%"  -0.7ppt 12.3%"  1.5ppt -11.6% -102% " -Lappt
Faaliyet Kan 13,034 11,237 16% 11,836 10% 27,811 25,253 10%
FAVOK* 13675 12,958" 6% 13,537 1% 27,212 29,063 6% 12,892 13,132
FAVOK Marji 23.5% 209% 2.6ppt 22.0%"  0.6ppt 23.2% 22.1%"  0.1ppt
Faaliyet Geliri** 19,627 17,298 13% 19,166 2% 38,793 35,560 9% 18,620 18,831
Faaliyet Geliri Marji 328% 27.9% "  S5.8ppt 225%"  1.30pt 23.1% 283%"  4.5ppt
Finansman Gelir (Gider), net -8,021  -8,580 -7% -6,761 19% -14,782 -16,590 -11%
Parasal Kazang (Kayip) -1,338 -702 91% -882 52% -2,220 -2,360 -6%
vEK 3675 1,955 88% 3,418 8% 7,003 4,648 53%
VoK Marji 63%  22%'  3.2ppt 58%"  0.5ppt 6.1% 3.7% "  24ppt
Vergi Gelir/ Gider 2,085 -1,278 63% 2,262 -8% -4,347 -5,009 13%
Net Kar 1,590 677 135% 1,155 38% 2,746 -361 -861% 1,380 1,121
Baz Alinan Net Kar 3020 2,320 30% 3,343 -10% 6,363 4,178 52% 3,077 3,201
Baz Alinan Net Kar Marji 52%  3.7%°  L5ppt 57%"  -0.5ppt 5.4% 3.3% 2.1ppt

* FAVOK = Briit Kar + Foaliyet Giderleri + Amortisman
** Faaliyet Gelit
*¥% Baz Alinan

Odemeleri
Net Kar= Raparlanan Net Kar, Istisnai Kalemler h arig

=FAVOK + Yatinm Haorcamas: Gery

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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GWIND Galata Wind Eneriji Alihan Giirleyen
Fiyat TL 23.90 Hedef Fiyat TL 39.00 Getiri Potansiyeli %63

GWIND 2C26 Mali Tablo Analizi Piyasa Degeri (mn TL) 12,906
. Net Nakit (mn TL) -2,137

GWIND, 2C26'da 1.602 mn TL net kar acikladi (Is Yatirim: -45 mn TL , Piyasa
L . ) Hacim Ort 3A mn$ 3.39

-44 mn TL) ve beklenen net zararin oldukca Uzerinde bir sonug kaydetti. Net
. . Yabanci Orani % 17

satislar yillik %54 daralarak 367 mn TL (Is Yatirrm: 342 mn TL, Piyasa: 363
mn TL) seviyesinde beklentilere paralel gerceklesti. FAVOK ise yillik %78 TL Perf Gan/Ay % 03| -14
Gorece Perf Giin/Ay % -0.5 2.2

daralarak 120 mn TL seviyesinde gerceklesti (is Yatirrm: 119 mn TL, Piyasa:

125 mn TL) ve beklentilere yakin bir gorinum sergiledi. Net kardaki beklenti m

ustl gerceklesme 1.516 mn TL ertelenmis vergi gelirinden kaynaklandi. FK 17.00] 15.55
PD/DD 0.75 0.74
FD/FAVOK 7.03 7.59
Gectigimiz hafta endeksin oldukca altinda kalan performansi géz éniinde ROE % 4.00 5.00
bulundurdugumuzda, pozitif net kar rakaminin piyasada sinirli olumlu bir
tepkiye yol agcabilecegini distunuyoruz.
Raporun tamamina ulasmak icin tiklayiniz.
UmMs29
Ceyreksel Finansallor 6A Finonsallar Tahminler
o [ [ Piyasa |§Yafir|rn
TLmn 2026 2025 Yia 1626 c/ca 6A26 6A25  BAY/YA Tahmini Tahmini
Ciro 367 799 54% 740 _50% 1,107 1,578 -30% 363 342
Briit Kar -10 338 -103% 353 -103% 343 729 -53%
Briit Kar Marjr 2.7% 422%" -44.90pt 47.6% " -50.3ppt 30.9% 46.2% " -15.2ppt
Faaliyet Giderleri* 79 -75 6% 73 8% -153 151 1%
Foaliyet Gideri/Ciro 21.6%  -9.4% " -12.20pt -9.9%" -11.7ppt 13.8% -9.6%" -4.2ppt
Faaliyet Kan -89 263" -134% 279" -132% 190 578 -67%
Amortisman 209 289 28% 209 0% 419 528 -21%
FAVOK® 20 ss2” 78% 489" 7% 608 1,106 -45% 125 119
FAVOK Marjt 326% 691%° -363pt 66.0% " -33.4ppt 54.9% 70.1% " -15.1ppt
Finansman Gelir (Gider], net -206 -93 120% -183 13% -388 -230 69%
Parasal Kazang (Kayip) 169 68 149% 109 55% 278 147 89%
VBK 86 385 78% 352 -75% 438 826 -47%
VEK Mariji 235% 481% " -24.60pt 47.6% " -24.00pt 29.6% 52.3% " -12.80pt
Vergi Gelir/ Gider 1,516 27 -5670% 176 -960% 1,339 281 -576%
Net Kar 1,602 357 348% 176 812% 1,778 545 226%
Ana Ortaldik Net Kan 1,602 357 348% 176 812% 1,778 545 226% 44 -45
Net Kar Marjr 436.1%  44.7% " 3914ppt 23.7%" 4123ppt 160.5% 34.5%  126.0ppt

* Foofiyet Giderleri = Sotis, Genel Yonetim ve Ar-Ge giderieri,
* FAVOK = Briit Kor + Faaliyet Giderleri + Amortisman

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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TAVHL TAV Holding Esra Sirinel
Fiyat TL 273.25 Hedef Fiyat TL 404.90 Getiri Potansiyeli %48
TAVHL, Temmuz ayinda toplam yolcu trafigi %4 artti (Notr) Piyasa Degeri (mn TL) 99,267
) . Net Nakit (mn TL) -90,371
TAV Havalimanlari'nin toplam yolcu trafigi Temmuz ayinda %4 artisla 13,8
. . ) Hacim Ort 3A mn$ 22.02
milyona ulasirken, Ocak-Temmuz dénemi rakami yillik bazda %2 artisla 62
. .. . . . Yabanci Oran1 % 65
milyona yUkseldi. Temmuz ayinda dis hat ve i¢ hat yolcu trafigi sirasiyla %?2
.. . R . TL Perf Giin/Ay % -0.8 2.2
ve %8 oraninda artis goOsterdi. TAV portféylnde toplam yolcu trafigi erf Gun/Ay %
Gorece Perf Giin/Ay % -1.1 5.9

blylUmesi acisindan en iyi performansi sergileyen havalimanlarn Almati,

Gurcistan, Ankara, Bodrum ve Kuzey Makedonya havalimanlari oldu. Ll sy Jb m e

FK 28.48 21.21
PD/DD 1.45 1.36
FD/FAVOK 7.82 7.30
ROE % 5.00 7.00

Ocak - Temmuz / Janvary - July

20246/25

2025 2026 Chg %

Antalya 5,641,456 5555485 -2 20,095590 19,209,979 4%
Intemafional / Dis Hat 4943 341 4822045 -3% 14325148 15118125 -T%
Comestic J 1o Hot 78115 733,437 &% 3770441 4091 854 %
Izmir 1,332,922 1412062 4% 6,843,225 7,406,444 i
Intemafional J Dis Hat &54,041 &41. 114 -7% 2.AB2 4458 2442814 -1%
Domestic J 1o Hot &74.881 FIO0R44 14%, 4140757 4743832 14%
Ankara 1,321,794 1,443,339 7% T.737.673 8.338.104 8%
Intemational f Dis Hat 344 970 419 877 15% 1,907 &77 2,112 556 1%
Comestic f 1o Hot 254,824 1.023 442 % 5829 394 &.225 518 7%
Milas - Bodrum 759,234 829,722 % 2277 1A 2,348,806 3%
Intemational / Dis Hat 353,408 359091 % 023,533 891,370 3%
Comestic J 1o Hot 405 424 £70.631 14% 1,353,635 1,457 414 B8R
Gozipasa Alanya 156,676 143,298 -9 B37.978 484,511 -10%:
Intemafional / Dis Hat 112,328 D4 542 -14% 298,453 257 470 -14%
Domestic J 1o Hot 44 345 44 736 5% 239 515 227 041 -E%
Almaty 1,187,873 1,297,254 % 6,860,718 7.058,523 I
Intemafional J Dis Hat 48115 434,441 14% 3084293 3,407 153 10%
Domestic f 1o Hot &39 758 SA2 813 4% 3,774 425 3,451,340 -3%
Georgia [ Glrcistan 744,193 820,328 10%% 3.551,700 3,567,060 0%
Madinah j Medine av1.517 876,739 -27 6,832,312 6,770,216 1%
Intermational &41 494 &20 022 -2 578287 5148 241 0%
Domestic 242 821 247 T -1% 1.453.015 1.400.975 3%
Tunisia / Tunus 485,111 507,996 L 1,684,160 1.747.113 4%
Morth Macedonia / Kuzey Makedonya 353,063 441,469 3= 1.882,514 2417117 28%%
Iagreb 470,345 448,194 1 2,622,936 2.687.749 2%
TAV TOTAL 13,344,204 13,815,884 4% 80925977 62035824 %
Intemafional J Dis Hat Q43R 970 9807537 % 3P BT3I3ET 39754 435 0%
Domestic J 1o Hot 3,704 234 4005349 8% 21052588 22281189 A%

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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TRALT

Turk Altin

Fiyat TL 53.75 Hedef Fiyat TL 57.00

TRALT 2C26 Kar Analizi

Beklenti alti 2€26 sonuclari. Tirk Altin isletmeleri, 2C26'da beklentilerin
belirgin sekilde altinda (Is Yatirm: 1.604 milyon TL; Konsensis: 1.695
milyon TL), 2C25'teki 1.506 milyon TL'ye kiyasla yillik bazda %26 dususle
1.113 milyon TL net kar agikladi. Net kar yillik bazdaki dislsin ana sebebi
daha vyuksek vergi gideri oldu. Tahminimizdeki sapma temel olarak
beklentimizin altinda gelen satis ve Uretim hacimlerinden kaynaklandi. Ciro
2C26'da altin fiyatlarindaki artisin destegiyle yillik bazda %26 artisla 4.575
milyon TL olarak gerceklesti, ancak zayif satis haci nedeniyle beklentilerin
dnemli sekilde altinda kaldi (is Yatirim: 6.915 milyon TL; Konsensis: 6.426
milyon TL). Turk Altin 2C26’da yilhik bazda %49 artisla 1.575 milyon TL

FAVOK elde etti (is Yatirrm: 2.904 milyon TL; Konsensiis: 2.868 milyon TL).

Yorum ve Degerleme. Beklentinin altinda kalan satis ve Uretim hacimleri
ile bunun sonucunda ciro, FAVOK ve net karda gériilen belirgin sapma ile
hissenin son bir haftada endeksi %16 geride birakan performansini birlikte
degerlendirdigimizde, TRALT'In 2C26 sonuclarina negatif piyasa tepkisi
bekliyoruz. TRALT icin 12 aylk hedef fiyatimizi 57 TL/hisse seviyesinde ve

TUT tavsiyemizi koruyoruz.

otansiyeli %6

Anil Ulas Késeoglu

TUT

Piyasa Degeri (mn TL) 172,134
Net Nakit (mn TL) 21,482
Hacim Ort 3A mn$ 131.59
Yabanci Orani % 31
TL Perf Giin/Ay % 3.1 -0.9
Gorece Perf Giin/Ay % 2.8 2.7

Tahmini Rasyo USD m 2027

FK 15.66  9.56
PD/DD 3.05 2.61
FD/FAVOK 11.25 7.32
ROE % 20.00 29.00

Tahminler

umMs29 Ceyreksel Finansallar 6A Finansallar
TL mn 2026 2025 Y/Y A 1C26 BAZG B6A25 BAY/YA Konsensiis
Ciro 4,575 3,635 26% 9,506 52% 14,081 9,545 48% 6,426
Briit Kar 3,007 1,823 65% 5,276 43% 8,284 3,508 136%
Briit Kar Marj 65.7% 50.2% 15.6ppt 55.5%  10.2ppt 58.8% 36.8% 22.1ppt
Faaliyet Giderleri -1,778  -1,050 69% -981 81%  -2,758  -2,070 33%
Faaliyet Gideri/Ciro -38.9%  -28.9% -10.0ppt -10.3% -28.5ppt -19.6% -21.7% 2. 1ppt
Faaliyet Kan 1,229 773 59% 4,296 -11% 5,525 1,438 284%
FAVOK 1,575 1,055 9% 4,574 -66% 6,149 1,966 213% 2,868
FAVOK Marji 344%  290% S4ppt  48.1% -13.7ppt 43.7%  20.6% 23.1ppt
Parasal Kazang (Kayip) -626 -1,082 -42% -2,479 -75% -3,105 -1,786 4%
vOK 1,719 1,510 14% 3,317 -48% 5,036 2,164 133%
VOK Marji 37.6% 41.5% -4.0ppt 34.9% 2. 7ppt 35.8% 22.7% 13.1ppt
Vergi Geliri (Gideri) -606 -5 13139% -1,596 -62% -2,201 51 a.d.
Ana Ortaklik Net Kani 1,113 1,506 -26% 1,722 -35% 2,835 2,214 28% 1,695
Net Kar Marji 24.3% 41.4% -17.1ppt 18.1% 6.2ppt 20.1% 23.2% -3.1ppt

is Yatinm
6,915

2,904

1,604

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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EMNIS Eminis Ambalaj

Fiyat TL 169.50

Ozel Durum Aciklamasi (Genel) Piyasa Degeri (mn TL) 1,051

Net Nakit (mn TL) 0

Sirket, Kuzey Afrika pazarinda (Tunus, Fas, Cezayir ve Libya) pazar payini ve
) . . ) o ) Hacim Ort 3A mn$ 0.03

satis faaliyetlerini artirmak amaciyla bdlgede yerlesik bir firma ile 1 yil

Yabanci Orani % -
sureli, aksi bildiriimedikce yillik otomatik uzayan munhasir ticari temsilcilik °

(acentelik) s6zlesmesi imzaladigini acikladi. Sirket, s6zlesmenin herhangi bir TL Perf Gun/Ay % >-3] 13.3
asgari alim/satim taahhdu icermedigini bildirdi. Gdrece Perf Gin/Ay % >1] 175
FK a.d
PD/DD 3.89
FD/FAVOK 30.38

EMNIS Eminis Ambalaj

Fiyat TL 169.50

Ozel Durum Aciklamasi (Genel) Piyasa Degeri (mn TL) 1,051

Net Nakit (mn TL) 0

Sirket, Kuzey Afrika pazarinda (Tunus, Fas, Cezayir ve Libya) pazar payini ve
) . . ) o ) Hacim Ort 3A mn$ 0.03

satis faaliyetlerini artirmak amaciyla bdlgede yerlesik bir firma ile 1 yil

Yabanci Orani % -
sureli, aksi bildiriimedikce yillik otomatik uzayan munhasir ticari temsilcilik °

(acentelik) s6zlesmesi imzaladigini acikladi. Sirket, s6zlesmenin herhangi bir TL Perf Gun/Ay % >-3] 13.3
asgari alim/satim taahhidd icermedigini bildirdi. Gdrece Perf Gun/Ay % >-1] 175
FK a.d
PD/DD 3.89
FD/FAVOK 30.38

FORTE Forte Bilgi iletisim

Fiyat TL  124.60

ihale Siireci / Sonucu Piyasa Degeri (mn TL) 8,348
) . . ) o Net Nakit (mn TL) =1,979
Sirket, Devlet Malzeme Ofisi Baskanligi’'nin dizenledigi bir kamu kurumunun
. . ) . ) L ) ) . Hacim Ort 3A mn$ 3.43
siber guvenlik kapsamindaki veri depolama Unitesi alimi ihalesinde en iyi
Yabanci Orani % 5
teklifi vererek ihaleyi kazandigini ve s6zlesmeyi imzaladigini acikladi. Sirket, °
. . o . < S TL Perf Giin/Ay % 10.0| 26.1
ihalenin toplam bedelinin 124.500.000 TL (KDV haric¢) oldugunu bildirdi. € un/Ay %
Gorece Perf Giin/Ay % 9.7 30.8
FK 2.76
PD/DD 2.68
FD/FAVOK 8.11

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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FORTE

Forte Bilgi iletisim

Fiyat TL  124.60

ihale Siireci / Sonucu

Sirket, Devlet Malzeme Ofisi Baskanligi'nin diizenledigi bir kamu kurumunun
siber guvenlik kapsamindaki veri depolama Unitesi alimi ihalesinde en iyi
teklifi vererek ihaleyi kazandigini ve s6zlesmeyi imzaladigini acikladi. Sirket,

ihalenin KDV haric toplam bedelinin 124.500.000 TL oldugunu bildirdi.

HKTM Hidropar

Fiyat TL  11.02

Yeni is iliskisi

Sirket, Turkiye’'nin 6nde gelen savunma sanayii kuruluslarindan biriyle
yUrattigd o6nemli bir sualti denizcilik sisteminin yerlilestiriimesi projesi
kapsaminda, projeyle badglantili yeni bir sisteme iliskin 956.000 avro
tutarinda ilave siparis sozlesmesi imzaladigini acikladi. Sirket, siparis
kapsamindaki calismalarin 2026’da baslamasinin ve 2027 sonuna kadar

tamamlanmasinin planlandigini bildirdi.

HKTM Hidropar

Fiyat TL  11.02

Yeni is iliskisi

Sirket, Turkiye’'nin 6nde gelen savunma sanayii kuruluslarindan biriyle
yUrattigd onemli bir sualti denizcilik sisteminin yerlilestiriimesi projesi
kapsaminda, projeyle baglantili yeni bir sisteme iliskin 956.000 avro
tutarinda ilave siparis sozlesmesi imzaladigini acikladi. Sirket, siparis
kapsamindaki calismalarin 2026’da baslamasinin ve 2027 sonuna kadar

tamamlanmasinin planlandigini bildirdi.

Piyasa Degeri (mn TL) 8,348
Net Nakit (mn TL) -1,979
Hacim Ort 3A mn$ 3.43
Yabanci Oran1 % 5
TL Perf Giin/Ay % 10.0| 26.1
Gorece Perf Giin/Ay % 9.7 30.8

FK 2.76
PD/DD 2.68
FD/FAVOK 8.11

Piyasa Degeri (mn TL) 1,157
Net Nakit (mn TL) -372
Hacim Ort 3A mn$ 1.60
Yabanci Oran1 % 5
TL Perf Giin/Ay % -0.6| 4.4
Gorece Perf Giin/Ay % -0.9| 8.2

FK a.d
PD/DD 1.10
FD/FAVOK 16.89

Piyasa Degeri (mn TL) 1,157
Net Nakit (mn TL) -372
Hacim Ort 3A mn$ 1.60
Yabanci Orani1 % 5
TL Perf Giin/Ay % -0.6| 4.4
Gorece Perf Giin/Ay % -0.9| 8.2

FK a.d
PD/DD 1.10
FD/FAVOK 16.89

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




Piyasalarda Bugun
11 Agustos 2026

IMASM

imas Makine

Fiyat TL  2.34

Ozel Durum Aciklamasi (Genel)

Sirket, Afrika kitasi ve Eski Bagimsiz Devletler Toplulugu'nda mukim
musterileriyle toplam 4.940.000 dolar bedelle un ve yem degirmeni
kurulumu sozlesmeleri imzaladigini ve so6zlesmelere istinaden avans

o0demelerinin sirkete ulastigini bildirdi.

IMASM imas Makine

Fiyat TL  2.34

Ozel Durum Aciklamasi (Genel)

Sirket, Afrika kitasi ve Eski Bagimsiz Devletler Toplulugu'nda mukim
musterileriyle toplam 4.940.000 USD bedelle un ve yem degirmeni
kurulumu sozlesmeleri imzaladigini ve so6zlesmelere istinaden avans

o6demelerinin sirkete ulastigini bildirdi.

KARTN Kartonsan

Fiyat TL  180.20

Maddi Duran Varlik Satimi

Sirket, istanbul Kiciikcekmece Safra Mahallesi 0/7210 ada parseldeki
gayrimenkulinin Girisim Gayrimenkul Degerleme A.S'nin 17.07.2026 tarihli
ve 2026-SPK-0011 sayili raporuna gore KDV hari¢ 630.000.000 TL pazar
degerine ulastigini acikladi. Sirket, yonetim kurulunun s6z konusu
gayrimenkulid KDV hari¢ 642.136.950 TL bedelle 31.07.2026'den itibaren
iliskili olmayan taraf Ece Ticari Gayrimenkul Yati...'na kiralama karan

aldigini bildirdi.

Piyasa Degeri (mn TL) 2,165
Net Nakit (mn TL) -578
Hacim Ort 3A mn$ 1.30
Yabanci Oran1 % 13
TL Perf Giin/Ay % -2.9 -18.2
Gorece Perf Giin/Ay % -3.1| -15.2
FK ad
PD/DD 0.67
FD/FAVOK 11.09

Piyasa Degeri (mn TL) 2,165
Net Nakit (mn TL) -578
Hacim Ort 3A mn$ 1.30
Yabanci Oran1 % 13
TL Perf Giin/Ay % -2.9 -18.2
Gorece Perf Giin/Ay % -3.1| -15.2
FK ad
PD/DD 0.67
FD/FAVOK 11.09

Piyasa Degeri (mn TL) 13,515
Net Nakit (mn TL) -435
Hacim Ort 3A mn$ 5.30
Yabanci Orani1 % 2
TL Perf Giin/Ay % 42| 0.2
Gorece Perf Giin/Ay % -4.4| 3.9

FK a.d
PD/DD 4.63
FD/FAVOK a.d

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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LINK Link Bilgisayar

Fiyat TL  6.04

Ozel Durum Aciklamasi (Genel) Piyasa Degeri (mn TL) 5,386
) ) o ) L ) ) Net Nakit (mn TL) 671
Sirket, satis ve is gelistirme faaliyetlerini glii¢clendirmek amaciyla Mehmet Ali
o . L ) o . Hacim Ort 3A mn$ 6.23
Klacukkurt'u Is Gelistirme ve Satis Direktori olarak atadi. Sirket,
o , . o . . Yabanci Orani % 9
KlcUkkurt'un yurt ici ve yurt disi satislarin gelistirilmesi, yeni is firsatlarinin
. o . 3 TL Perf Giin/Ay % 1.2 -12.5
olusturulmasi ve miusteri iliskilerinin yo6netiminden sorumlu olacagini
. . o i
acikladi. Gorece Perf Glin/Ay % 0.9 9.2
FK 13.14
PD/DD 2.50
FD/FAVOK 9.27

SEKUR Sekuro Plastik

Fiyat TL  10.75

Finansal Duran Varhlk Satisi Piyasa Degeri (mn TL) 2,017
Net Nakit (mn TL) -617
Sirket, 18.06.2026 ve 26.06.2026 tarihli KAP aciklamalarinda stratejik
o ) . Hacim Ort 3A mn$ 0.61
planlari kapsaminda katma degeri ylksek yeni faaliyet ve yatirrm alanlarina
Yabanci Orani % 4
girme karari aldigini; bu dogrultuda plastik sektorlndeki faaliyetlerinde °
, o ] i
kullandigi makine ve ekipmanlar ile bagh ortakhd Polifilm Ambalaj San. TL Perf Gun/Ay % 17| -4.9
A.S.’nin satilmasina yonelik slrec¢ baslattigini bildirdi. Gorece Perf Gun/Ay % 20| 1.4
FK a.d
PD/DD 3.38
FD/FAVOK 10.32

SEKUR Sekuro Plastik

Fiyat TL  10.75

Finansal Duran Varhlk Satisi Piyasa Degeri (mn TL) 2,017
Net Nakit (mn TL) -617
Sirket, 18.06.2026 ve 26.06.2026 tarihli KAP aciklamalarinda stratejik
T ) . Hacim Ort 3A mn$ 0.61
planlari kapsaminda katma degeri ylksek yeni faaliyet ve yatirrm alanlarina
Yabanci Orani % 4
girme karari aldigini; bu dogrultuda plastik sektorlndeki faaliyetlerinde °
. o ) i
kullandigi makine ve ekipmanlar ile bagh ortakhd Polifilm Ambalaj San. TL Perf Gun/Ay % 17| -4.9
A.S.’nin satilmasina yonelik slrec¢ baslattigini bildirdi. Gorece Perf Gun/Ay % 20| 1.4
FK a.d
PD/DD 3.38
FD/FAVOK 10.32

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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VESBE

Vestel Beyaz Esya

Fiyat TL 5.69 Hedef Fiyat TL - Getiri Potansiyeli -

VESBE 2C26 Mali Tablo Analizi

Net zarar daraldi ama ceyrek zayifti. Vestel Beyaz Esya 2C26'da 820mn
TL net zarar acikladi; 2C25'te 2.370mn TL, 1C26'da 1.457mn TL zarar vardi.
lyilesme faaliyetlerden degil, vergi geliri ve parasal kazanctan geldi —
faaliyet kari gecen yilki +143mn TL'den -1.275mn TL'ye dondi. Gelirler reel
bazda yillik %48 azalarak 13,2mlr TL'ye geriledi, ceyreklik bazda %24 artti.
Brit marj %0,4 ile zar zor pozitif kalirken FAVOK -133mn TL ile negatif
tarafta kaldi (-%1,0 marj; 2C25'te %5,0). Maliyet baskisi fiyatlamanin

onlinde gitmeye devam ediyor.

Kaldirac yiikselmeye devam ediyor. Net bor¢c 26,2mlr TL'ye ¢ikti (2025
sonu: 23,7mlir TL), net bor¢/FAVOK ise 1C26'daki 15,3x seviyesinden 80,7x'e
ulasti. 1Y26'da isletme faaliyetlerinden nakit akisi -408mn TL, capex
1.389mn TL; serbest nakit akisi belirgin sekilde negatif. isletme sermayesi
1G'deki kazanimin buyudk kismini geri verdi, -1.293mn TL'den 216mn TL'ye
déndU. Finansal borcun uzun vadeli payl %29'dan %26'ya indi, dizeltilmis

aclk YP pozisyonu 184mn USD'ye genisledi.

Yorum: Piyasa tepkisinin negatif olmasini bekliyoruz. Ust lste (¢ ceyrek
negatif FAVOK, yalnizca faaliyet alti kalemlerle iyilesen bir net sonug ve

carpanin artik anlamli olmadigi bir kaldirag seviyesi mevcut.

Piyasa Degeri (mn TL) 9,104
Net Nakit (mn TL) -26,544
Hacim Ort 3A mn$ 1.57
Yabanci Oran1 % 5
TL Perf Giin/Ay % -0.9| -14.3
Gorece Perf Giin/Ay % -1.1 -11.2
ranmini Rasyo us | 2026| 2027
FK - -
PD/DD - -
FD/FAVOK - -
ROE % - -

CELHA Celik Halat

Fiyat TL 23.98

Ozel Durum Aciklamasi (Genel)

Sirket, mevcut ekonomik ve sektorel kosullar nedeniyle Uretim faaliyetlerini
10.08.2026’dan itibaren 3 vardiya yerine 2 vardiya dizeninde surdirme
karari aldigini acikladi. Sirket, personel sayisinin isten c¢ikislar sonrasi
331'den 294'e geriledigini ve yaklasik %11,2 azaldigini bildirdi.

Piyasa Degeri (mn TL) 9,244
Net Nakit (mn TL) -366
Hacim Ort 3A mn$ 3.74
Yabanci Orani % 4
TL Perf Gin/Ay % -4.0 8.4

Gorece Perf Glin/Ay % 4.2 12.4

Rasyo TL

FK a.d
PD/DD 2.10
FD/FAVOK a.d

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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OZATD Ozata Denizcilik

Fiyat TL  4,550.00

Yeni is iliskisi

Sirket, 10.08.2026 tarihinde yurt disinda mukim 4 firma ile toplam
4.565.000 dolar (yaklasik 217.804.367 TL; 10.08.2026 TCMB doviz satis
kuru) tutarinda 4 adet gemi tamir, bakim ve onarim s6zlesmesi imzaladigini
acikladi. Sirket, s6z konusu islerin 2026 yili is hacmi ve finansal tablolara

olumlu katki saglamasini bekliyor.

OZATD Ozata Denizcilik

Fiyat TL  4,550.00

Yeni is iliskisi

Sirket, 10.08.2026 tarihinde yurt disinda mukim 4 firma ile toplam
4.565.000 USD (yaklasik 217.804.367 TL; 10.08.2026 TCMB doéviz satis
kuru) tutarinda 4 adet gemi tamir, bakim ve onarim s6zlesmesi imzaladigini
acikladi. Sirket, s6z konusu islerin 2026 yili is hacmi ve finansal tablolara

olumlu katki saglamasini bekliyor.

Piyasa Degeri (mn TL) 324,643
Net Nakit (mn TL) -1,180
Hacim Ort 3A mn$ 28.05
Yabanci Oran1 % 4
TL Perf Giin/Ay % 1.6 125.7
Gorece Perf Giin/Ay % 1.3| 134.0

FK a.d
PD/DD a.d
FD/FAVOK a.d

Piyasa Degeri (mn TL) 324,643
Net Nakit (mn TL) -1,180
Hacim Ort 3A mn$ 28.05
Yabanci Oran1 % 4
TL Perf Giin/Ay % 1.6 125.7
Gorece Perf Giin/Ay % 1.3| 134.0

FK a.d
PD/DD a.d
FD/FAVOK a.d

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ekonomik Takvim

Veri Detay Beklenti Onceki
02:01 ingiltere * BRC Perakende Satislar (Yillik) - -
07:30 Avustralya * * RBA Faiz Karari - -
10:00 Turkiye * Toplam Ciro Endeksi (Yillik %) - 32.9%
12:00 italya * * AB ile Dis Ticareti Dengesi - -
12:00 italya * * Global Dis Ticareti Dengesi - -
13:00 ABD * % NFIB isdlnyasi lyimserlik Endeksi - -
15:15 ABD * * ADP Ozel Sektor istihdami Haftalik Degisim - -
15:55 ABD * % Redbook (Yillik) - -
17:00 ABD * * Mevcut Konut Satislari - 4,09M
17:00 ABD * Mevcut Konut Satislari % (Aylik Degisim) - -2,40%

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Faydali Baglantilar

Model Portfoy Takip Listesi Arastirma Raporlan

Teknik Bulten Yabanci Oranlan Pay Geri Alimlari

is Yatirim Youtube

Gelismis Hisse Arama

Sirket Raporlari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
https://arastirma.isyatirim.com.tr/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/teknik-bulten/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/gunluk-yabanci-oranlari/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/pay-geri-alimlari/
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/yurtici-piyasalar/sirket-raporlari/
https://www.youtube.com/user/isyatirim
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isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirm Menkul Degerler A.S. ("is Yatinm" veya "Sirket") tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirnmcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali
durumlarina gére ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin

kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege dénik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir.
Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin

almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen c¢odaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak goénderilemez.

(www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirrm yapma yoéniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve
higbir hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirnmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirm
kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim

Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya yikimliliik kabul etmemektedir.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik
sirketler icin AL, TUT ve SAT yoénindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm
Arastirma Bolumi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkuin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri
icin gegici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler.

is Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25: AL

%10 < Artis Potansiyeli < %25: TUT

Artis Potansiyeli < %10: SAT

Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




