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Gunluk Yorum

Dezenflasyon programina Maliye Bakanlhgindan destek

Enflasyon verisi sonrasi Fed faiz indirim beklentisi gerilerken hisse
senedi ve tahvil piyasalarinda sinirli pozitif bir hava ile gine baslyoruz.
Yar iletkenler gelenegi bozmayarak yUkseliste basi cekiyor. SpaceX
guclt baylme beklentisi ile ginun ve haftanin yildizi konumunda. Kore
borsasi Samsung ve SK Hynix ile ylkselise katiliyor. Muhtesem yedi

hisseleri Amazon, Meta, Microsoft 6nctligunde negatif ayrisiyor.

Borsa istanbul bankalar énciiliigiinde psikolojik olarak énemli 14bin
seviyesini astl. Aselsan, Astor, Sasa, TlUpras endeksi yukari tasiyan
banka disi blUylk hisseler. Zayif ikinci ceyrek sonuclari nedeniyle
Anadolu Efes ve Tlrk Altin negatif ayrisiyor. Uzun zaman sonra ilk defa

dinyadan yUksek hacimle pozitif ayrismamizi 6nemsiyoruz.

Diinya borsalarinin seyri Borsa Istanbul’da yatay bir acilisa isaret

ediyor. Buglin gundemde enflasyon raporu toplantisi 06ne

cikiyor. Beklenti Merkez Bankasi'nin enflasyon tahminini 2-3 puan
yukari cekmesi. Ama asil 6nemli olan Maliye Bakanliginin dezenflasyon
programina destek vermek icin Agustos sonuna kadar motorin OTV
oranini sifirlamasi. OTV orani Eylil ayindan itibaren kademeli artis ile
Ocak 2027 tarihinde mevcut seviyelere gelecek. Bankalar destekleyen

pozitif bir gelisme olarak géruyoruz.

Aciklanan sirket karlari sonrasinda Aydem, Pegasus, Ronesans, Sabanci
Holding'in pozitif tepki vermesini bekliyoruz. MSCI endeksine alinan
Astor’da kar satisi gérebiliriz. Hisse son donemde bu olumlu gelismeyi

sert fiyatladi. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 13.900 ve 14.250.

Buglin hareketlenmesini bekledigimiz hisseler: Akbank, Aselsan, Kog

Holding.

Endeksier | Kapamis| _Gin%| Ay %

BIST 100 14,110 2.96 -1.47
BIST 30 15,970 3.30 -3.88
XBANK 15,827 4.19 -4.14
XUSIN 19,221 1.75 4.78
XTUMY 75,966 0.03 2.93
XU100-30 23,061 2.08 5.34
XUTUM Hacim 335,860 28.40 52.44
Eniyis | Gin%|Enkotis | Gin
OTKAR 9.96 PASEU -9.97
ASTOR 9.94 MGROS -9.21
TKFEN 9.66 AEFES -7.14
ECILC 8.11 CCOLA -3.92
ODINE 7.47 AKSA -3.63
En Hacimii 5| Kapamis TL| Giin %| Hacim mn TL|
ASELS 381.00 6.95 21,297
THYAO 308.75 2.57 16,803
AKBNK 68.80 4.01 15,604
ASTOR 331.75 9.94 14,409
CWENE 39.90  -3.20 13,004
Tanvil | Kapams| __Ginl _____4y|
2 Yillik 41.56 -20 bps 47 bps
10 Yilhik 34.97 0 bps 107 bps
Doviz kuru | Kapamis| _Gin %) Ay %)
USD/TRY 47.7537 0.04 1.84
EURTRY 55.0978 0.05 2.76

Vadeli Piyasa m Acik Poz. [Acik Poz.Deg.

F_USDTRY0826 48.42 5,570,775 -6,894
F_XU0300826 16,190 455,658 -16,059

piger | Kapamis|_Gin%| Ay %

MSCI EM 1,682 0.99 -0.52
MSCI Turkiye 342 3.62 1.51
5 Yil Turk CDS 224 -1 bps -5 bps
Ons Altin 4,408 0.87 10.14
Brent Petrol 89 0.08 6.82
Makro Tahminier | 2026| 2027) 202s]
USDTRY 51.30 60.10 71.75
EURTRY 59.51 70.32 83.23
Enflasyon (%) 29.50 22.50 23.50
Para Piyasasi Faizi (%) 35.50 27.00 28.00
10Y faiz (%) 31.00 27.00 27.00
Blytume (%) 2.80 4.00 3.80

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sektor Haber

MSCI Endeks Degisiklikleri

MSCI Endeksi degisiklikleri 31 Agustos kapanisindan sonra uygulanacak.

ASTOR Turkiye Global Standart Endeksi'ne eklenecek, Turkiye'den cikan hisse yok.

MSCI Turkiye Small Cap Index Degisiklikleri
Eklenenler: BRSAN, EUPWR, KRDMB, RGYAS, TRHOL, TERA

Cikarilanlar: ARCLK, KTLEV

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haber

ASTOR Astor Enerji Ozgiir Safak Acikalin
Fiyat TL 331.75 Hedef Fiyat TL 367.28 Getiri Potansiyeli %11

ASTOR Romanya istiraki satisi Piyasa Degeri (mn TL) 331,087
L ) ) Net Nakit (mn TL) 8,565

ASTOR, Romanya’daki istiraki ASTOR RO’daki paylarinin 57mn Euro bedelle
. ) . . . Hacim Ort 3A mn$ 216.47

Astor Holding’e devri konusunda anlasma saglandigini acikladi. Notr.

Yabanci Orani % 69
TL Perf Giin/Ay % 9.9 1.8
Gorece Perf Glin/Ay % 6.8 3.4
Tahmini Rasyo USD m 2027
FK 35.51 23.99
PD/DD 6.25 5.18
FD/FAVOK 19.18 13.18
ROE % 20.00 24.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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AYDEM Aydem E ji Alihan Giirleyen
Fiyat TL 23.40 Hedef Fiyat TL 40.30 Getiri Potansiyeli %72

AYDEM 2C26 Mali Tablo Analizi Piyasa Degeri (mn TL) 16,497
o Net Nakit (mn TL) -23,014

Beklenti usti goriinen net kar tamamen ertelenmis vergi geliri
. Hacim Ort 3A mn$ 1.16

kaynakli; operasyonel sonuclar beklentiye yakin

Yabanci Orani % 24
TL Perf Giin/Ay % 0.7 -10.5
Gorece Perf Giin/Ay % -2.2| 9.1

AYDEM, 2C26'da 4.560 mn TL net kar acikladi (Piyasa: 133 mn TL, Is Yatinm:

-29 mn TL). Ancak bu sapmanin kaynadi tamamen 4.650 mn TL'lik m

ertelenmis vergi geliri. Vergi 6ncesi zarar (VOK) -89 mn TL ile negatif FK a.d a.d
bolgede kaldi. Ciro yillik %24 buylyerek 3.506 mn TL'ye ulasti (Piyasa: PD/DD 0.40| 0.42
3.301 mn TL, is Yatirim: 3.301 mn TL) ve beklentileri asti. FAVOK yillik %27 FD/FAVOK 590 5.92
daralarak 1.321 mn TL'ye geriledi (Piyasa: 1.265 mn TL, is Yatinm: 1.258 mn ROE % ad ad
TL); gorinlrde beklentilerin hafif lzerinde kaldi, ama bu sapma elektrik
ticaret faaliyetinden kaynaklandi. Ticareti hari¢ tuttugumuzda FAVOK 1.278
mn TL ile piyasa beklentisine (1.265 mn TL) paralel geliyor ve FAVOK marjini
da %57 hesapliyoruz.
Raporun tamamina ulasmak icin tiklayiniz.
umMs29
i Ceyreksel Finansaliar 6M Finansallar | Tahminler
TL 2026 2025 Y/Y A 1C26 /ca 6M26 6M25 GMY/YA - 's Yatirm
i b e il - N " Tahmini  Tahmini
Ciro 3,506 2,835 24% 4,013 -13% 7,519 7,721 -3% 3,301 3,301
Briit Kar 602 1,241 -52% 826 -27% 1,428 2,064 -31%
Briit Kar Marfi 17.2% 43.8%  -26.6ppt 20.6% -3.4ppt 19.0% 26.7% -7. 7ppt
Faaliyet Giderleri® -216 -261 -17% -286 -24% -502 -550 -9%
Faaliyet Gideri/Ciro -6.2% -3.2% 3.1ppt -7.1% 1.0ppt -6.7% -7.1% 0.5ppt
Faaliyet Kani 386 as0 -61% 540 -20% 926 1,514 -39%
Amortisman 935 826 13% 932 0% 1,867 1,639 14%
FAVOK* 1,321 1,806 -27% 1,472 -10% 2,793 3,152 -11% 1,265 1,258
FAVOK Marji 37.7% 63.7% -26.0ppt 36.7% 1.0ppt 37.2% 40.8% -3.7ppt
Finansman Gelir (Gider]), net -2,199 -2,925 -25% -2,017 Q% -4,215 -6,008 -31%
Parasal Kazang (Kayip) 1,504 1,559 -4% 2,215 -32% 3,718 4,133 -10%
VvaK -89 -311 -71% 879 -110% 790 -51 -1654%
VK Marji -2.5%  -11.0% 8.4ppt 21.9%  -24.5ppt 10.5% -0.7% 11.2ppt
Vergi Gelir/ Gider 4,650 262 1676% -557 -935% 4,093 227 1701%
Net Kar 4,560 -49 -9342% 323 1313% 4,383 176 26609%
Ana Ortaklik Net Kan 4,560 -49 -9342% 323 1313% 4,383 176 2660% 133 -29
Net Kar Marjr 130.1% -1.7% 131.8ppt 8.0% 122.0ppt 64.9% 2.3% 62. 7ppt

* Foalivet Giderleri = Satis, Genel Yanetim ve Ar-Ge giderleri.
* FAVOK = Fagliyet Karn + Amortisman,

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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PGSUS

Pegasus Hava Tasimaciligi

Fiyat TL 151.90 Hedef Fiyat TL 190.00

PGSUS 2C26 Mali Tablo Analizi

Pegasus Hava Yollari 2C26’de beklentilerle uyumlu, ancak 2C25'deki 122
milyon €'luk net karina kiyasla jet yakit giderlerindeki artis nedeniyle 92
milyon € net zarar bildirdi. 1Y25'deki 60 milyon € net kar rakamina kiyasla
1Y26'de sirket 245 milyon € net zarar aciklamis oldu. Beklentiler
dogrultusunda, net satis gelirleri 2C26'te gecen yila benzer 865 milyon €
seviyesinde gerceklesirken ve 1Y26 net satis gelir rakamini yillik bazda
sadece %1 artisla 1,51 milyar €'ya tasidi. Pegasus Hava Yollar 2C26'te
beklentilerin %27 Uzerinde ancak yillik bazda %69 dususle 80 milyon €
FAVOK kaydetti. Sirketin 1Y26 FAVOK rakami ise yillik bazda %72 disusle 83

milyon €'ya ulasti.

Pegasus Hava Yollari'nin 2026’da yillik %28 distsle 594 milyon € FAVOK
(Onceki: 840 milyon €) rakami elde edecegini, FAVOK marjinin ise 2025'teki
%24,2'den  2026'da  %16,3'e FAVOK

tahminimizdeki gerileme ve net bor¢ pozisyonundaki artis nedeniyle PGSUS

gerileyecegini  hesapliyoruz.

hisseleri icin hedef fiyatimizi énceki 235 TL'den 190 TL'ye revize ediyoruz.

Revize hedef fiyatimiz sinirli yukarn yonli potansiyel sundugu icin PGSUS

hisseleri icin "TUT" tavsiyemizi koruyoruz.

Raporun tamamina ulasmak icin tiklayiniz.

Getiri Potansiyeli %25 TUT

Esra Sirinel

Piyasa Degeri (mn TL) 75,950
Net Nakit (mn TL) -185,094
Hacim Ort 3A mn$ 39.64
Yabanci Oran1 % 12
TL Perf Giin/Ay % 1.5/ -10.8
Gorece Perf Giin/Ay % -1.5| -9.4
ranmin Rasyo usD | 2026| 2027
FK ad 5.08
PD/DD 0.81 -
FD/FAVOK 10.67 5.90
ROE % a.d 15.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Deg. |5 Yaunm Piyasa 1Y26

Toplam Yolcu (mikyon) 10.50 10.70 -2% 2040 1970 4%
Toplam Kapasite (milyar) 19.30 19.90 -3% 36.80 36.00 2%
Yolcu Doluluk Cram B3.0% B64% -Jd4ppt B45% B6SH -l8ppt
MNet Satis Gelirleri 865 876 -1% 849 B47 1,507 1498 1%
Giderler 899 725 24% 1,649 1,402 1B%
Faaliyet Kar -34 151 -123% -142 95 -248%
FAVOK 80 254  -69% 63 63 83 297 -12%
FAVOK Marji 0.2%  20.0% #ddaEs 55% 19.8% -143ppt
vOK -06 169 -157% -261 101 n.a.
Vergi 4 -48 n.a. 17 41 -141%
MNet Kar -02 122 -175% -B5 -03 -245 60 -508%
Met Kar Marji -1006%  13.9% #EEddER -16.3% 40% -203ppt
RASK (€] 445 441 2% 4.09 416 -2%
CASK (€) 4.67 3.65 28% 448 3.9 15%
Yakrt digi CASK (€) 2.90 2.57 13% 299 2.75 S
Yolcu basma yan gelir (€) 29.50 29.70 -1% 28.40 28.40 0%

LUtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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RGYAS Ronesans Gayrimenkul Bugra Tanes
Fiyat TL 203.10 Hedef Fiyat TL 265.68 Getiri Potansiyeli %31 Oneri AL
RGYAS 2C26 Mali Tablo Analizi Piyasa Degeri (mn TL) 67,226
. L Net Nakit (mn TL) -22,400

Net kar Yillik bazda azalan deger artis gelirine karsin guclu artis
L . ) L Hacim Ort 3A mn$ 12.23

kaydetti. Ronesans Gayrimenkul, 2C26’da piyasa beklentisinin (4.455 mn
o . Yabanci Orani % 30

TL) %3 ve tahminimizin (Is Yatirm: 4.500 mn TL) %4 altinda, ancak yillik
. R TL Perf Giun/Ay % 1.9 2.6

bazda %18 ve ceyreklik bazda %44 artisla 4.328 mn TL net kar acikladi. Net € un/Ay %

Gorece Perf Giin/Ay % -1.0 4.2

finansman giderinin yillik bazda %68 azalisla 1.211 mn TL'ye gerilemesi,

parasal kazancin %54 artisla 1.781 mn TL'ye yukselmesi ve esas Ll sy Jb m e

faaliyetlerden diger giderlerin %87 disUsle 132 mn TL'ye gerilemesi net kar FK 3.83| 4.32
destekledi. Buna karsilik, 2C26’da yatirm amacl gayrimenkullerden elde PD/DD 0.38 0.36
edilen gercede uygun deger artisinin yillik bazda %63 azalisla 2.316 mn FD/FAVOK 8.58 8.1
TL'ye gerilemesi ve vergi giderinin %83 artisla 1.608 mn TL'ye ylikselmesi ROE % 10.00 9.00
net kardaki artisi sinirladi.

Yorum: Sirket her ne kadar bizim ve piyasa beklentisinin altinda sonuclar

aciklasa da, konsolidasyon etkisi ve guclu kira artislari sayesinde cirosunu

onemli 6lcude artirdi. Net borctaki gerileme ve finansman giderlerindeki

dusls de ceyrekte dne cikan olumlu gelismeler oldu. Genel olarak guclu

buldugumuz sonuglara piyasa tepkisinin olumlu olmasini bekliyoruz.

Ronesans Gayrimenkul, net aktif degerine gore %59 iskonto ile islem

goérmektedir.
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Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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SAHOL Sabanci Holding Ozgiir Safak Acikalin
Fiyat TL 88.25 Hedef Fiyat TL 181.00 Getiri Potansiyeli %105

SAHOL 2C26 Finansal Sonuclar Piyasa Degeri (mn TL) 185,358
) ) ) R ) Hacim Ort 3A mn$ 63.01

Sabanci Holding, 2C26 finansal sonucglarinda 14,16 milyar TL net kar (piyasa
. . Yabanci Orani % 33

beklentisi: 7,2 milyar TL) acikladi. Akcansa paylarinin satisi kaynakli 8,9
. . . . < . . . ) TL Perf Giun/Ay % 0.7, -2.5

milyar TL'lik etki hari¢ bakildiginda ise net kar 5,3 milyar TL seviyesinde. v

Gorece Perf Glin/Ay % -2.2. -1.0

Holding, gecen yilin ayni doneminde 2,3 milyar TL net kar kaydetmisti.

Bankacilik segmentinin net kar katkisi yilhlk bazda yaklasik 2 milyar TL m

artarken Enerji segmentinin net kar etkisi yatay seyretti. Bankacilik FK . .
segmentinde kaydedilen parasal kayiplar 2C25'te kaydedilen yaklasik 14,3 el ) )
milyar TL'den 9,7 milyar TL'ye geriledi ve segmentin net kar etkisi 2 milyar ROE % - -
TL'ye yiikseldi. Uretim dagilimindaki iyilesme ve ABD’de devreye alinan yeni
yatirimlarin etkisiyle Enerji segmenti 3,3 milyar TL ile net kardaki en buyuk
paya sahip segment oldu. Malzeme Teknolojileri segmentinin gicli marjlarla
net kar etkisi %256 artis ile 1,6 milyar TL'ye ulasti. Grubun konsolide
parasal kaybi 2C26’te 12,66 milyar TL'den 7,4 milyar TL'ye geriledi. AKCNS
satisinin etkisi hari¢ bakildiginda da goértlen net kar toparlanmasina hafif
olumlu tepki gorebiliriz.
Solo Net Nakit Pozisyonu ve Degerleme
Holding'in solo net nakit pozisyonu, temettl girisleri ve AKCNS satisindan
elde edilen 428mn $ sonrasi 1G26 sonundaki 13,5 milyar TL seviyesinden
35,3 milyar TL'ye ytlkseldi. Bu degere CRFSA islemindeki etki dahil
degil. Holding hisseleri, cari NAD’Ina gore %58 iskonto ile islem gérmekte. 1
yillik ve 3 yillik ortalama NAD iskontolari sirasiyla %57 ve %49 seviyesinde.
Malzeme

Sabanci Holding Bankacihk Finansal Hizmetler Enerji Teknolojileri Dijital Diger Toplam
Kombine gelirler 231,899,530 20,359,384 87,231,496 40,639,685 1,229,740 45,186,047 426,545,882
v/y Degisim (%) -11.4% +14.8% -9.9% -10.2% -5.8% -7.5% -9.6%
Kombine briit kar 59,237,475 1,119,067 21,345,103 7,730,706 218,892 8,205,910 97,857,153
w/y Degisim (%) +10.6% -26.5% +0.3% +7.2% -7.4% -13.6% +4.5%
Kombine esas faaliyet kari/(zaran) 21,275,666 2,592,183 15,862,334 3,197,288 (68,958) (2,602,720) 40,255,793
vy Degisim (%) +31.8% +10.4% +2.7% +28.6% - - +23.4%
Yatinm faaliyetlerinden diger gelir/(giderler) net 205,610 1,535,702 3,659 1,533,156 38 9,948,290 13,226,455
Finansal gelirler/(giderler) net - (237,746) (11,615,565) (2,341,409) (108,229) (4,885,366) (19,188,315)
Parasal kazang/(kayip) (9,720,041) (1,267,105) 4,638,910 1,146,694 63,933 2,440,393 (2,697,216)
Kombine vergi éncesi kari/{zaran) 11,761,235 2,623,034 8,889,338 3,535,729 (113,216) 4,900,597 31,596,717
Vergi geliri/(gideri) net (6,785,439) (975,467) (2,183,343) (142,527) 2,350 (823,172) (10,907,598)
Konsolide net dénem kari/(zaran) (*) 2,030,855 650,396 3,291,179 1,592,729 (86,719) 6,681,642 14,160,082
v/y Degisim (%) - -32.3% -3.6% +256.0% - +512.1%

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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TTKOM Turk Telekom Ezgi Akalan Demirak
Fiyat TL 56.35 Hedef Fiyat TL 88.75 Getiri Potansiyeli %57
Turk Telekom gayrimenkul portfoyi icin kapsamli degerlendirme Piyasa Degeri (mn TL) 197,225
calismasi baslatacak. Net Nakit (mn TL) -120,522
.. . e . L Hacim Ort 3A mn 43.70
Turk Telekom, mevcut gayrimenkul portféyunin ekonomik degerinin ve s
0,
kullanim  verimliliginin  degerlendiriimesi ve portféyln daha etkin Yabanci Orani % 4l
, o i

yOnetilmesine yonelik alternatiflerin belirlenmesi amaciyla kapsaml bir TL Perf Gun/Ay % L6 28
calisma baslatilmasina karar verdi. Sirket, gayrimenkul portféyiinin Gorece Perf Gin/Ay % sl

degerinin halihazirda her yil bagimsiz degerleme kuruluslar tarafindan takip Tahmini Rasyo USD m 2027

edildigini  belirtirken, dederlendirme calismasina iliskin gelismelerin FK 4.17 3.19
kamuoyu ile paylasilacagini acikladi. PD/DD 0.81 0.76
FD/FAVOK 251 2.39
ROE % 19.00 25.00

Portfoyan oOnemli buayukliga ve o6zellikle arsa agirhkh yapisi dikkate
alindiginda, atil gayrimenkullerin satisi veya alternatif yontemlerle nakde

doénudstlrilmesinin bilanco ve nakit akisi agisindan ek deder yaratma

potansiyeli tasimasi nedeniyle haberi hafif olumlu degerlendiriyoruz.

AHSGY Ahes GYO

Fiyat TL 18.95

Ozel Durum Aciklamasi (Genel) Piyasa Degeri (mn TL) 13,672
. Net Nakit (mn TL) 1,009

Sirket, portfoylndeki Istanbul Pendik Kurtkdy Mahallesi 3978 ada 16
. ) o o o Hacim Ort 3A mn$ 1.40

parselde yer alan arsa Uzerinde gelistirecegi ticari ve konut projesinin yapi
o . o s Yabanci Orani % 11

ruhsatinin onaylandigini acikladi. Sirket, 226 bagimsiz bdélimden olusan
. . . .. . P T TL Perf Gun/Ay % -0.1 -5.2

projede insaat ile satis-pazarlama sureci calismalarinin strdtguinu bildirdi. € un/hy %

Gorece Perf Glin/Ay % -3.0 -3.8
FK 3.86
PD/DD 1.28
FD/FAVOK a.d

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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AHSGY Ahes GYO

FiyatTL  18.95

Ozel Durum Aciklamasi (Genel) Piyasa Degeri (mn TL) 13,672
) o o ) ) ) Net Nakit (mn TL) 1,009
Sirket, portfoylndeki Istanbul Pendik Kurtkdy Mahallesi 3978 ada 16
. ) Lo o o Hacim Ort 3A mn$ 1.40
parselde yer alan arsa Uzerinde gelistirecegi ticari ve konut projesinin yapi
o . o - Yabanci Oran1 % 11
ruhsatinin onaylandigini acikladi. Sirket, 226 bagimsiz bolimden olusan
. . . .. . e e L TL Perf Giin/Ay % -0.1 -5.2
projede insaat ile satis-pazarlama sureci ¢alismalarinin strdiguna bildirdi. erf Gun/Ay %
Gorece Perf Giin/Ay % -3.0 -3.8
FK 3.86
PD/DD 1.28
FD/FAVOK a.d

CWENE Cw Enerji

Fiyat TL 39.90

Ozel Durum Aciklamasi (Genel) Piyasa Degeri (mn TL) 43,024

) o . o ) Net Nakit (mn TL) -9,426
Sirket, CW Energy USA, Inc. ve ABD’de yerlesik bir mulk sahibi firma ile, CW

o o ) Lo Hacim Ort 3A mn$ 50.45
Enerji Urdnlerinin ABD pazarinda satis, pazarlama, tanitim ve is gelistirme

. R, . , Yabanci Orani % 16
faaliyetlerini yUritmek amaciyla New Jersey eyaletinde “CW Enerji Plus New

T . .. . . . TL Perf Giin/Ay % -3.2| 6.0

Jersey” adiyla showroom niteliginde faaliyet gostermesi planlanan ticari erf Gun/Ay %
. . o i

tesis icin sdzlesme imzaladigini bildirdi. Gorece Perf Gun/Ay % 60| 7.5

FK 13.37

PD/DD 2.43

FD/FAVOK 11.31

CWENE Cw Enerji

Fiyat TL 39.90

Ozel Durum Aciklamasi (Genel) Piyasa Degeri (mn TL) 43,024

) o . o ) Net Nakit (mn TL) -9,426
Sirket, CW Energy USA, Inc. ve ABD’de yerlesik bir mulk sahibi firma ile, CW

e . . L Hacim Ort 3A mn$ 50.45
Enerji Urdnlerinin ABD pazarinda satis, pazarlama, tanitim ve is gelistirme

. R, . , Yabanci Orani % 16
faaliyetlerini yUritmek amaciyla New Jersey eyaletinde “CW Enerji Plus New

T . .. . . . TL Perf Giin/Ay % -3.2| 6.0

Jersey” adiyla showroom niteliginde faaliyet gostermesi planlanan ticari erf Gun/Ay %
. . o i

tesis icin sdzlesme imzaladigini bildirdi. (L [ SO U

FK 13.37

PD/DD 2.43

FD/FAVOK 11.31

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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EDATA

E-Data Teknoloji

Fiyat TL  18.54

Ozel Durum Aciklamasi (Genel)

Sirket, pay sahipleri Osman Sungur ve Tahir Fatih Mutlu’'nun E-Data
Teknoloji Pazarlama A.S.’nin 402.170.000 TL o6denmis sermayesindeki
toplam %63,85 payini (256.797.724,81 adet) Osman Arikan Nacar, Ali Gol
ve ismet Kdksal’a devrettigini ve her bir alicinin %21,28 oraninda pay

edindigini; devir islemlerinin tamamlandiginin sirkete bildirildigini acikladi.

ISMEN is Yatirim

Fiyat TL  33.64

Ozel Durum Aciklamasi (Genel)

Sirket, Futurance Kripto Varlik Alim Satim Platformu A.S.’nin sermayesinin
%100'Un0 3.650.000 ABD dolan bedelle (uyarlamalara tabi) satin alma
karari aldigini ve mevcut ortaklarla pay alim sozlesmesi dahil ilgili
dokdmanlarin imzalanmasi, gerekli basvurularin yapilmasi ve yasal izinlerin

alinmasi icin Genel MUdUrluk’t yetkilendirdigini bildirdi.

LINK Link Bilgisayar

Fiyat TL  5.63

Piyasa Degeri (mn TL) 7,456
Net Nakit (mn TL) 144
Hacim Ort 3A mn$ 2.64
Yabanci Orani % 2
TL Perf Giin/Ay % 0.1 2.7
Gorece Perf Giin/Ay % -2.8| 4.2

FK a.d
PD/DD 7.91
FD/FAVOK a.d

Piyasa Degeri (mn TL) 50,460
Net Nakit (mn TL) 41,613
Hacim Ort 3A mn$ 5.40
Yabanci Oran1 % 33
TL Perf Giin/Ay % 1.6 -3.5
Gorece Perf Giin/Ay % -14| -2.1
FK 6.68
PD/DD 1.61
FD/FAVOK 0.37

Ozel Durum Aciklamasi (Genel)

Sirket, Link Bilgisayar Sistemleri Yazilimi ve Donanimi A.S. ile Tripy Mobility
Teknoloji A.S. is birliginde hazirladi§i ve 42.876.571 TL bitceyle TUBITAK a
sundugu “Yesil Kapsayici Kentlere Yonelik Karbondioksit Kaynakli Sera Gazi
Saliminin Gercek Zamanh izlenmesi ve Haritalandiriimasi: Mikromobilite
Tabanli Veri Toplama Projesi”nin, Diinya Bankasl destegiyle TUBITAK
tarafindan yuUrdtilen 1832 - Sanayide Yesil Donlisim Cadrisi kapsaminda

desteklenmeye hak kazandigini acikladi.

Piyasa Degeri (mn TL) 5,021
Net Nakit (mn TL) 671
Hacim Ort 3A mn$ 6.01
Yabanci Orani1 % 9
TL Perf Giin/Ay % 2.4 -18.4
Gorece Perf Giin/Ay % -5.2| -17.2
FK 12.24
PD/DD 2.33
FD/FAVOK 8.55

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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LINK Link Bilgisayar

Fiyat TL  5.63

Ozel Durum Aciklamasi (Genel) Piyasa Degeri (mn TL) 5,021
Net Nakit (mn TL) 671

Sirket, Link Bilgisayar Sistemleri Yazilimi ve Donanimi A.S. ile Tripy Mobility
. L . . L Hacim Ort 3A mn$ 6.01

Teknoloji A.S. is birliginde hazirladigl ve 42.876.571 TL butceyle TUBITAK a
< . .. . . . Yabanci Orani % 9

sundugu “Yesil Kapsayici Kentlere Yonelik Karbondioksit Kaynakl Sera Gazi
Saliminin Gercek Zamanl izlenmesi ve Haritalandiriimasi: Mikromobilite TL Perf Gun/Ay % 24| -184
Gorece Perf Giin/Ay % -5.2| -17.2

Tabanli Veri Toplama Projesi”nin, Diinya Bankasl destegiyle TUBITAK

tarafindan yUrdtilen 1832 - Sanayide Yesil Donlisim Cagrisi kapsaminda

desteklenmeye hak kazandigini aciklad. FK 12.24
PD/DD 2.33
FD/FAVOK 8.55

QUICK Quick Sigorta

Fiyat TL  76.60

Ozel Durum Aciklamasi (Genel) Piyasa Degeri (mn TL) 36,892
) B ) o Hacim Ort 3A mn$ 44.44
Sirket, 01.01.2026-31.07.2026 donemine iliskin ana branslar bazinda
. . ) . oL o Yabanci Orani % 1
dizenlenen ve denetimden gegmemis brut yazilan prim Uretim bilgilerini
TL Perf Giin/Ay % 0.0 -
acikladi.
Gorece Perf Glin/Ay % -2.9 -
FK 18.17
PD/DD 1.32

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ekonomik Takvim

Veri Detay Beklenti Onceki
02:01 ingiltere * RICS Konut Endeksi - -33
02:50 Japonya * * Sirket Mallan Fiyatlari (Ayhk) - 0,40%
02:50 Japonya * * Sirket Mallari Fiyatlari (Yillik) - 7,10%
09:00 ingiltere * % Sanayi Uretimi (Aylk) - -
09:00 ingiltere * insaat Uretimi (Aylik) - -
09:00 ingiltere * * GSYH (Ceyreklik) - -
09:00 ingiltere * * GSYH (Yillik) - -
09:00 ingiltere * % isletme Yatinmlari (Ceyreklik) - -
09:00 ingiltere * % isletme Yatirimlari (Yillik) - -
09:00 ingiltere * * Sanayi Uretimi (Yillik) - -
09:00 ingiltere * % imalat Sanayi Uretimi (Aylik) - -
09:00 ingiltere * % imalat Sanayi Uretimi (Yillik) - -
09:00 ingiltere * Mal Dis Ticareti Dengesi - -
09:00 ingiltere * Hizmet Uretimi (Yillik) - -
09:00 ingiltere * % Hizmet Uretimi (Aylik) - -
09:00 ingiltere * GSYH Gegici (Ayhk) - -
09:00 ingiltere * GSYH Gegici (Yilhk) N N
09:00 ingiltere * % insaat Uretimi(Yillik) - -
09:00 ingiltere * % AB Disi Mal Dis Ticareti Dengesi - -
09:00 ingiltere * * GSYH Gegici (3 Aylik) - -
10:00 Turkiye * Odemeler Dengesi (milyon usd) -4.950 -1.459
10:00 Turkiye * % Konut Satiglar - 129.9
10:00 Tarkiye * * Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (% yillik) - 24.5%
12:00 Euro Bolgesi * % Sanayi Uretimi (Aylk) - -0,20%
12:00 Euro Bélgesi * * Sanayi Uretimi (Yillik) - -1,20%
15:30 ABD * * UFE (Aylik) - -0,30%
15:30 ABD * % UFE (Yillik) - 5,50%
15:30 ABD * % Gida/Enerji Hari¢ UFE (Aylik) - 0,20%
15:30 ABD * Gida/Enerj/Ticari Hizmetler Hari¢ UFE (Aylik) - 0,10%
15:30 ABD * Gida/Enerj/Ticari Hizmetler Hari¢ UFE (Yillik) - 5,10%
15:30 ABD * % Gida/Enerji Harig¢ UFE (Yillik) - 4,70%

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Faydali Baglantilar

Model Portfoy Takip Listesi Arastirma Raporlan

Teknik Bulten Yabanci Oranlan Pay Geri Alimlari

is Yatirim Youtube

Gelismis Hisse Arama

Sirket Raporlari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
https://arastirma.isyatirim.com.tr/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/teknik-bulten/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/gunluk-yabanci-oranlari/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/pay-geri-alimlari/
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/yurtici-piyasalar/sirket-raporlari/
https://www.youtube.com/user/isyatirim
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isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirm Menkul Degerler A.S. ("is Yatinm" veya "Sirket") tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirnmcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali
durumlarina gére ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin

kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege dénik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir.
Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin

almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen c¢odaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak goénderilemez.

(www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirrm yapma yoéniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve
higbir hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirnmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirm
kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim

Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya yikimliliik kabul etmemektedir.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik
sirketler icin AL, TUT ve SAT yoénindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm
Arastirma Bolumi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkuin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri
icin gegici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler.

is Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25: AL

%10 < Artis Potansiyeli < %25: TUT

Artis Potansiyeli < %10: SAT

Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




