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Net kar beklentilere paralel gerceklesirken, teknik tarafta beklenen iyilesme
goriilmedi

Net kar beklentilere paralel gergeklesti. Anadolu Sigorta, 3¢26’da 3,71 milyar TL
seviyesindeki tahminimize ve 3,75 milyar TL piyasa beklentisine paralel, 3,69
milyar TL net kar agikladi. Net kar ceyreklik %5 ve yillik %8 artarken, ilk dokuz
aylik net kar vyillik %28 bilylimeyle 11,07 milyar TL'ye ulasti. Sirketin

yilhklandirilmis ortalama 6zkaynak karlili§1 %34 seviyesinde gergeklesti.

Teknik performans beklentimizin altinda kaldi. Teknik kar Uglincli gceyrekte
ceyreklik %3 ve yillk %7 gerileyerek 4,39 milyar TL oldu ve 5,32 milyar TL
seviyesindeki tahminimizin %17 altinda kaldi. Net kazanilmis primler geyreklik %3
artisla 21,44 milyar Tl’ye yikselirken, net hasarlar %10 artarak 17,73 milyar
TL’ye ulasti. Faaliyet giderlerinin ¢eyreklik %4 gerilemesi hasar tarafindaki baskiyi
kismen sinirlasa da teknik marj, net kazanilmis primlere oranla, %22’den %20’ye
geriledi. ilk dokuz aylik teknik kar ise yillik %20 artigla 13,69 milyar TL oldu.

%112,5

seviyesinde bulunan kiimilatif kombine oran, dokuz aylik donemde %112,9’a

Kombine oranda beklenen iyilesme gergeklesmedi. ilk yarida
ylkseldi. Boylece oran, %111,7 seviyesindeki beklentimizin 1,2 puan lzerinde
gerceklesirken, gecen yilin ayni donemindeki %110,4 seviyesinin de lzerinde
kald.

karhhgindaki toparlanmanin hentiz kalici hale gelmedigine isaret ediyor.

ikinci ceyrekte gorilen iyilesmenin devam etmemesi, sigortacilik
Yatirnm gelirlerindeki artis teknik taraftaki zayifligi tamamen telafi edemedi.
Yonetilen varliklar geyreklik %7 ve yillik %32 artarak 95,4 milyar TL'ye ulasti.
Teknik bolime aktarilan yatirim gelirleri de geyreklik %9 ve yillik %9 artisla 7,34
milyar TL'ye yikseldi. Buna ragmen teknik karin gerilemesi, yatirrm gelirleri

disindaki sigortacilik sonucunda zayiflamaya isaret etti.

Diisiik vergi orani net kari destekledi. Vergi dncesi kar ¢eyreklik %5 gerileyerek
4,55 milyar TL olurken, vergi gideri %31 dislisle 854 milyon TL'ye indi. Efektif
vergi oraninin yaklasik %26’dan %19’a gerilemesi sayesinde net kar g¢eyreklik

blylmesini korudu.

Liitfen son sayfada yer alan yasal uyariya bakiniz
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Yiikselme Potansiyeli 145%

Fiyat Bilgileri TL
Kapanis 20.38
12 Aylik Hedef Fiyat* 49.88
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 49.88
Piyasa Degeri (mn) 40,760
Halka Agik PD (mn) 14,152
Ort. islem Hacmi (3Ay) 157.1
Hisse sayisi (Adet mn) 2,000
Takas Saklama Orani (%) 35
Yabanci Orani (%) 14
*Glncelleme tarihi:  24.04.2026
Carpanlar 2026 2027 2028
F/K 2.4 2.0 1.8
PD/DD 0.8 0.6 0.5
Fiyat Perf. (%) 1Ay VYiligi 12 Ay
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ABD S -19.5 -20.3 -23.1
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Milli Reasirans Turk A 57.31 Tirkiye'de hayatve saglik disi branslarda sigortacilik faaliyeti.
Diger 28.05

Trakya Yatirrm Holding AS 7

Astra Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi S 4.57

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.Hisse Senedi Emeklilik 3.07

Tablo 1: Ozet Finansallar

0% Kiimiilatif A%
Gelir Tablosu 3C2025 4C2025 12026 22026 3C2026 Ceyreklik  Yillik Yillik
Brit Yazilan Primler 23,449 29965 29,570 24,620 25,236 3% 8% 17%
Reasurore Devredilen Primler (-) (3,745) (5,718) (6,063) (5,933) (4,935) -17% 32% 22%
Kazanilmis Primler (Reasirér Payi Distlmis Olarak) 16,776 18,569 19,170 20,904 21,442 3% 28% 37%
Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 6,701 8,211 7,594 6,717 7,335 9% 9% 35%
Gergeklesen Hasarlar (Reasiror Payl Disulmus Olarak) (13,847) (14,492) (15,596) (16,133) (17,733) 10% 28% 37%
Faaliyet Giderleri (-) (4,801) (5,027) (5,647) (6,344) (6,104) 4% 27% 43%
Teknik Kar 4,730 6,759 4,751 4,550 4,393 -3% -7% 20%
Yatirim Gelirleri, net (58) (57) (89) 13 (129) ad. ad. 91%
Diger Gelirler, net (123) (1,125) (504) 207 285 37% a.d. a.d.
Vergi Oncesi Kar (Zarar) 4,549 5,577 4,158 4,770 4,548 -5% 0% 25%
Vergi (1,122) (1,487)  (315) (1,242)  (854) -31%  -24% 11%
Net Kar (Zarar) 3,427 4,090 3,842 3,528 3,695 5% 8% 28%

A%

Bilango 3G2025 4G2025 1C2026 2C2026 3C2026 Ceyreklik Yillik
Faiz Getiren Varliklar 23,876 24,327 29,467 28,029 26,964 -4% 13%
Diger Alacaklar 88,009 98,916 107,066 111,480 115,757 4% 32%
Donen Varliklar 111,885 123,242 136,533 139,509 142,721 2% 28%
Finansal Varliklar 7,770 8,450 9,322 8,849 8,394 -5% 8%
Maddi Varliklar 1,193 1,289 1,313 1,515 1,525 1% 28%
Diger 1,265 1,431 1,471 1,460 2,357 61% 86%
Duran Varliklar 10,229 11,169 12,107 11,825 12,276 4% 20%
Toplam Varliklar 122,113 134,411 148,640 151,334 154,997 2% 27%
Borglar 13,809 11,994 18,635 16,117 13,930 -14% 1%
Teknik Karsiliklar 65,990 73,705 81,298 82,395 84,238 2% 28%
Diger 4,156 5,034 3,689 3,709 4,632 25% 11%
Kisa Vadeli Yakumlltkler 83,955 90,733 103,622 102,221 102,800 1% 22%
Uzun Vadeli Teknik Karsiliklar 1,554 1,951 2,217 2,417 2,651 10% 71%
Diger 400 456 459 583 585 0% 46%
Uzun Vadeli Yakamlaltikler 1,954 2,407 2,676 2,999 3,237 8% 66%
Odenmis Sermaye 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 0% 0%
Diger Ozkaynak Kalemleri 34,205 39,271 40,342 44,114 46,960 6% 37%
Toplam Ozkaynak 36,205 41,271 42,342 46,114 48,960 6% 35%
Toplam Yiikiimliltkler ve Ozkaynak 122,113 134,411 148,640 151,334 154,997 2% 27%
Prim Bayumesi 10% 28% -1% -17% 3%
Teknik Marj 28% 36% 25% 22% 20%
Konservasyon Orani 84% 81% 79% 76% 80%
Kombine Orani 110.4% 109.7% 114.8% 112.5% 112.9%
Ozkaynak Karlilig 35% 36% 39% 36% 34%
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Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhg
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim
Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu icerige iliskin tiim telif haklari is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen

veya tamamen g¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.
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