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30/10/2026
Bankacilik Sektor Verisi — Eyliil

Marj toparlanmasi kari destekledi; aktif kalitesi zayifladi

Tirk bankacilk sektori Eylil 2026’da 104,5 milyar TL net kar agikladi (aylik +%31, yillik -%2); 9A26 kiimdlatif net kar
780,9 milyar TL'ye ulasti (+%16,6 yillik). Ceyrek sonu ayi olan Eylil’de olagan gelir yogunlasmasina ¢ekirdek gelirler
de eslik etti: TL menkul kiymet getirileri toparlanirken TL mevduat maliyetleri geriledi ve net faiz gelirleri, Kamu
Mevduat Bankalarinin dnciliigiinde ayhk %18 artti. Brit NFM %5,9'dan %6,8’e yiikselirken TL makasi 308 baz
puandan 433 baz puana genisledi. Aktif kalitesi zayifladi: TGA orani 14 baz puan artisla %3,19’a, spesifik risk maliyeti
336 baz puana ¢ikarken karsilama orani %76,4’ten %74,3’e geriledi.

I Tablo 1: Hisse Performansi

Banka Hisselerinin Performanslari ve Endekslere gére Kiyaslanmasi
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Kaynak: is Yatirim

Kapsamimizdaki bankalarin performanslari 100’e endekslenerek BIST100 ve XBANK ile karsilastiriimistir. Banka
hisseleri ABD-iran gerilimiyle Subat ortasindan itibaren sert gerilerken, takip eden dénemde biyiik 6lciide
toparlanamadi. Eylil'de yurtici fon piyasasindaki likidite krizi oynakhgi artirarak 16 EyliiI'de endeks devre kesicisinin

calismasina yol acarken, bankalar da gerileyerek yilbasindan bu yana endeks alti performansini stirdiird.

I Tablo 2: Takip Listemizdeki Bankalar

Takip Tavsiye ‘ Giincel ‘ Hedef Artis Yabanci Sahiplik‘ Piyasa Degeri
Listesi Fiyat Fiyat Potansiyeli Orani (mnTL)
AKBNK AL 63.00 93.00 48% 42.92% 327,600
GARAN AL 126.70 195.00 54% 6.40% 532,140
YKBNK AL 34.48 48.00 39% 24.70% 291,254
VAKBN AL 30.62 45.00 47% 0.93% 303,626
HALKB TUT 43.14 46.00 7% 0.70% 309,951
TSKB AL 8.90 20.00 125% 27.22% 24,920
ALBRK AL 8.14 11.74 44% 20.57% 20,350

Kaynak: is Yatirim
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Sektor—Net Kar
I Tablo 3: Bankacilik Sektérii Toplam Net Kar—Kumiilatif ve Aylik

Toplam Bankacilik Sektor Net Kar - Kimulatif Toplam Bankacilk Sektori Net Kar - Aylik
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Kaynak: is Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Eyltl 2026’da bankacilik sektéri 104,5 milyar TL aylk net kar Greterek Eylul 2025’teki 106,3 milyar TL'ye
gore yilhk %1,6 geriledi. Her iki donem de g¢eyrek sonu oldugundan karsilastirma ayni bazda yapiliyor ve
dists zayif karhliktan ziyade ylksek bazi yansitiyor. Kimilatif net kar 9A26’da 780,9 milyar TL'ye
ulasarak 9A25'teki 669,7 milyar TL'ye gore %16,6 artti. Aylik bazda ise net kar Agustos’taki 80,0 milyar
TL’den (79,9 milyar TL'den revize) %31 yikselirken, net faiz gelirlerindeki %18’lik artis ve olagan ¢eyrek

sonu yogunlasmasi, artan spesifik karsiliklari ve genisleyen ticari/kur zararini fazlasiyla telafi etti.

I Tablo 4: Bankacilik Sektorii Toplam Net Kar—Dagilim
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Kaynak: is Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Eylil 2026'da Kamu Mevduat Bankalari aylik sektor net karinin %35’ini olusturarak gecen yilki %32'nin
tizerine ¢ikti ve en yiiksek katkiyi sagladi. Grubu %24 ile Yabanci Mevduat, %23 ile Yerli Ozel Mevduat
Bankalari izlerken, Kalkinma ve Yatirim Bankalarinin pay1 %11, Katilim Bankalarinin ise %6 oldu. Gegen yil
Yerli Ozel Mevduat Bankalari %26 ile ikinci, Yabanci Mevduat Bankalari %22 ile Ugiincii sirada yer
aliyordu. Kamu Mevduat Bankalarinin payi net faiz gelirlerindeki glicli toparlanmayla yikselirken, Katihm
Bankalarinin payi net faiz gelirlerinin yariya inmesiyle hem aylk hem yillik gerileyen karlilik nedeniyle

%9’dan %6’ya dista.
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I Tablo 5: Grup Bazinda Net Kar Analizi

Aylik Net Kar Karsilastirmasi KimiilatifNet Kar Karsilastirmasi
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N Eyl.26 M Eyl.25 == Degisim % N OA25 EEEEE OA26 e Degisim %
Agu.26 Eyl.26 Degisim % 9A26 Degisim % Eyl.26 Eyl.25 Degisim %
Kamu Mevduat 22,757 36,495 60% 176,584 196,661 11% 36,495 34,398 6%
Yerli Ozel Mevduat 9,760 24,478 151% 142,920 159,717 12% 24,478 27,543 -11%
Yabanci Mevduat 25,666 25,413 -1% 196,874 234,234 19% 25,413 23,811 7%
Katilim 7,813 6,616 -15% 59,659 71,351 20% 6,616 9,367 -29%
Kalkinma ve Yatirim 13,994 11,527 -18% 93,639 118,952 27% 11,527 11,155 3%
Sektor 79,990 104,530 31% 669,676 780,915 17% 104,530 106,275 -2%

Kaynak: s Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Kimulatif bazda Kalkinma ve Yatirim Bankalari 9A26’da %27 yillik net kar bliyiimesiyle sektor liderligini
siirdiirdii. Grubu Katilim (+%20) ve Yabanci Mevduat Bankalari (+%19) izledi. Yerli Ozel Mevduat (+%12)
ve Kamu Mevduat Bankalari (+%11) ise geride kalirken, glicli Eylil 2025 sonugclarinin baza girmesiyle her

iki grubun blylimesi 8A26’daki seviyelerden (sirasiyla +%17 ve +%13) yavasladi.

Aylik yillik gériiniim, Eylil 2025 bazlarina karsi karisik bir tablo sunuyor. Yabanci Mevduat (+%7), Kamu
Mevduat (+%6) ile Kalkinma ve Yatirnm Bankalar (+%3) yillik artis kaydederken, Yerli Ozel Mevduat
Bankalari %11, Katihm Bankalari ise %29 geriledi. Katilim Bankalarindaki distis hem ylksek bazi hem de

aylik bazda yariya inen net faiz gelirlerini yansitiyor.

Aylik bazda Eyliil olagan ceyrek sonu yogunlasmasini tasirken artis iki grupta yogunlasti. Yerli Ozel
Mevduat Bankalarinin net kari artan net faiz gelirleri ve net genel karsilik iptaliyle %151 yikselirken,
Kamu Mevduat Bankalari net faiz gelirlerindeki 34,9 milyar TL'lik artisin yiksek karsiliklari ve genisleyen
ticari/kur zararini fazlasiyla telafi etmesiyle %60 bliytdu. Yabanci Mevduat Bankalari biylk 6lgide yatay
(-%1) kalirken, Katilim (-%15) ile Kalkinma ve Yatirim Bankalari (-%18) geriledi. 3C26’da sektor net kari
ceyreklik %5,3 artisla 252,5 milyar TL’ye ulasirken, ¢eyreklik biylime kaydeden gruplar yalnizca Kamu
Mevduat (+%38) ve Yabanci Mevduat Bankalari (+%2) oldu.




Sektor—Net Kar Trendi

I Tablo 6: Bankacilik Sektorii Net Kar—Aylik Trend
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Kaynak: is Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Sektor Eylil 2026’da 104,5 milyar TL net kar acikladi. Aylik net kar, Eylil 2025’teki 106,3 milyar TL'ye gore
%1,6 gerileyerek Ust Uste ikinci yilhk distst kaydetti; ancak bu goriinim zayif karliiktan ziyade yiksek
bazi yansitiyor. Aylik bazda net kar Agustos’taki 80,0 milyar TL'ye gore %31 artarken, bu artis kismen

ceyrek sonu gelir yogunlasmasini yansitiyor.

l Tablo 7: Bankacilik Sektorii Net Kar—Kiimiilatif Trend

Kimiulatif Net Kar Degisim 10000 s02
Sektor 2024 2025 2026 20252024 20262025 RS
Ocak 32.0 47.3 87.2  48.2% 84.3% o ==
Subat 74.7 118.2 169.4  58.2% 433% o s
Mart 160.1 216.7 2887  35.3% 333% o
Nisan 190.9 264.2 3636  38.4% 37.6% o
Mayis 2336 326.8 4218 39.9% 29.1% o
Haziran 314.0 4225 5084  34.5% 251% oo
Temmuz 348.7 479.2 506.4  37.4% 24.5% o
Agustos 382.8 563.4 6764  47.2% 201% oo
Eylal 460.4 669.7 7809 45.5% 16.6% .
Ekim 515.6 751.6 45.8% A
Kasim 583.1 842.8 44.5% e
Aralik 660.3 940.2 42.4%

Kaynak: is Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Kimulatif bazda 9A26 net kari, 9A25’teki 669,7 milyar TL'ye gbre %16,6 artarak 780,9 milyar TL'ye ulast.
Yillik bliylime 8A26’daki %20,1’den (revize) gerilerken, glicli 4C25 aylarinin (82,0-97,3 milyar TL) baza

girmesiyle asagi yonll baskinin stirmesi beklenebilir.

Not: Bu ay banka gruplari bazindaki net kér toplami, BDDK tarafindan agiklanan sektér toplamiyla
uyumludur. Raporda sektdr toplami icin BDDK’nin yayimladigi net kdr rakami, grup bazindaki analizlerde

ise ilgili grup kirthmlari esas alinmistir.
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Ortalama Ozkaynak Karlihgi Karsilastirmasi

I Tablo 8: Ortalama Ozkaynak Karlihg Karsilastirmasi

Ortalama Ozkaynak Karlilig
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Kaynak: Is Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

*Ortalama ézkaynak karhhgi, ayhk net karin yilliklandiriimasi (aylik net kar x 12) ve mevcut ay ile énceki ay
6zkaynaklarinin ortalamasina béliinmesiyle hesaplanmaktadir. Bu metodoloji aylik karlilik trendlerinin takip
edilmesine imkan tanirken, tek seferlik veya tekrarlamayan gelir/gider kalemlerinin etkisini de artirabilmektedir. Zira

ilgili ayda olusan séz konusu kalemler yilliklandirma nedeniyle on iki ile ¢arpilarak orana yansimaktadir.

Sektor RoAE’si, net kardaki %31’lik aylik artis ve ceyrek sonu gelir yogunlagsmasiyla uyumlu olarak
Agustos’taki %20,4’ten Eylil'de %26,1’e ylkselerek Haziran’dan bu yana en yiksek seviyesine ulasti. x12

yilliklandirma yéntemi aylik dalgalanmalari biyliitmeye devam ediyor.

Kamu Mevduat Bankalari %31,2 (Agustos: %19,8) ile en yiksek RoAE’yi aciklarken, Yabanci Mevduat
Bankalari %25,5 (Agustos: %26,3) ile yine en istikrarli grup oldu. Kalkinma ve Yatirim Bankalarinin RoAE’si
%29,8'den %23,9’a gerilerken, Yerli Ozel Mevduat Bankalari %9,5’ten %23,6’ya giiclii toparlanarak iki

aylik dip seviyesinden cikti.

Katilim Bankalari, net faiz gelirlerinin aylk bazda yariya inmesiyle %25,6’dan %21,3’e gerileyerek grup
icindeki en disiik seviyeye indi. Kamu ve Yerli Ozel Mevduat Bankalarindaki toparlanmayla en yiiksek ve
en duslk karhhk arasindaki fark Agustos’taki yaklasik 20 puandan yaklasik 10 puana daraldi; ancak Eylil

verileri kismen geyrek sonu etkisini yansitiyor.
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Net Faiz Marji Karsilastirmasi

I Tablo 9: Net Faiz Marji Karsilagtirmasi

Net Faiz Mariji - Brit
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Kaynak: Is Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Sektorln briit NFM’si Agustos’taki %5,9’dan Eyliil 2026’da %6,8’e yikselerek Mart’'tan bu yana en yiiksek

seviyesine ulasti ve dnceki aydaki dislisi telafi etti. Gruplar arasindaki ayrisma ise belirginligini koruyor.

Yabanci Mevduat Bankalari %9,0 (Agustos: %8,5) ile yine en yliksek marji agiklarken, Kalkinma ve Yatirim
Bankalari %7,9 (Agustos: %8,1) ile ikinci sirada yer aldi. Yerli Ozel Mevduat Bankalarinin marji %5,9’dan

%6,4’e yikselirken, Katilim Bankalarinin marji %4,0’dan %1,9’a sert geriledi.

Sektérdeki toparlanmaya Kamu Mevduat Bankalari dncilik ederken, grubun harmanlanmis brit NFM’si
%4,6'dan %7,0’a yiikselerek Aralik 2025’ten bu yana en yiiksek seviyesine cikti. lyilesme TL taraftan geldi:
TL menkul kiymet getirilerinin toparlanmasiyla TL aktif NFM’si %6,3’'ten %10,7’ye c¢ikarken, YP aktif
NFM’si %2,3'ten %2,1’e geriledi.

TL kredi-mevduat makasi, TL mevduat maliyetlerinin TL kredi getirilerinden daha hizli gerilemesiyle 308
baz puandan 433 baz puana genisledi. Katilim Bankalarinin marjindaki diisls ticari ve kur kalemlerindeki

sert dalgalanmalarla es zamanli gerceklesti; veri seti bu etkilerin ayristirilmasina imkan vermiyor.
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Takipteki Kredi Orani Karsilastirmasi
I Tablo 10: Takipteki Kredi Orani Karsilagtirmasi
Takipteki Kredi Orani
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Kaynak: Is Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Eylil 2026'da TGA oranlari cogu banka grubunda yiikselisini stirdirirken, bu egilim yiksek faiz ortaminin
borglularin geri 6deme kapasitesi tzerindeki gecikmeli etkileriyle uyumlu. Sektdér TGA orani aylik 14 baz

puan artarak %3,19’a ylikseldi ve yilin en sert aylik artisini kaydetti.

Yabanci Mevduat Bankalari %3,9 (Agustos: %3,8) ile en yiiksek TGA oranina sahip olurken, Yerli Ozel
Mevduat Bankalari %3,7'den %3,6ya gerileyerek iyilesme kaydeden tek grup oldu. Katilim Bankalarinin
TGA orani %3,2’den %3,5’e yiikselerek gruplar arasindaki en bliyik artisi kaydetti ve hizli blylyen kredi

portféylnin olgunlasmasiyla sektor ortalamasinin Gizerinde kaldi.

Kamu Mevduat Bankalarinin TGA orani %2,6’dan %2,9’a ylkselse de kamu ve slibvansiyonlu kredi agirhg
ile yeniden yapilandirma uygulamalari sayesinde sektor ortalamasinin altinda kaldi. Yapisal olarak ayrisan
Kalkinma ve Yatirim Bankalarinin orani %0,62’den %0,85’e ¢ikti; diisiik TGA bazi gbz 6niine alindiginda bu
artis sinirli sayida kredi kaynakli olabilir. Genis tabanli artis, bozulmanin makro kaynakli olduguna isaret

ediyor.
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Karsilik Orani Karsilastirmasi
I Tablo 11: Karsilik Orani Karsilastirmasi
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Kaynak: is Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Yikselen TGA egilimiyle birlikte karsilama oranlari daha ayrisan bir gériiniim sunuyor; burada temel soru,

karsiliklarin aktif kalitesindeki bozulmaya ayak uydurup uyduramadigi.

Sektor karsilama orani Eylil'de %76,4'ten %74,3’e gerileyerek Temmuz 2025’ten bu yana en disuk
seviyesine indi; karsiliklar yeni TGA olusumuna ayak uyduramadi. Hizlanan TGA egilimi karsisinda bu

disils yakindan izlenmeli.

Yabanci Mevduat Bankalari %80,0 ile yatay seyrederek en yiiksek karsilama oranina sahip oldu; grubun
ayni zamanda en yiiksek TGA oranina sahip olmasi dikkat cekiyor. Yerli Ozel Mevduat Bankalarinin orani
%76,7'den %75,5’e gerilerken, Katilim Bankalarinin orani TGA oranindaki 28 baz puanhk artisla birlikte
%82,3’'ten %72,9’a sert diisti.

Kamu Mevduat Bankalarinin orani %71,9’dan %70,3’e gerilese de gecgen yilki seviyenin lizerinde kalmayi
sirdirdid. Kalkinma ve Yatirim Bankalarinin orani %68,8’den %57,7’ye gerileyerek gruplar arasindaki en
dislik seviyeye indi; distik TGA bazi nedeniyle sinirli hareketler dahi orani etkileyebilirken, son bir yilda

acilan fark izlenmeye devam edilmeli.
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Brit Spesifik Risk Maliyeti Karsilastirmasi
I Tablo 12: Spesifik Risk Maliyeti Karsilastirmasi

Spesifik Risk Maliyeti

6.0%
5.0%
4.0%

v 4
3.0%
2.0%
1.0%
0.0%

Eylal Ekim Kasim Aralik Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylil

e SektOr = Kamu Mevd uat Yerli Ozel Mevduat Yabanci Mevduat — emm=Katilim — e Kalkinma ve Yatinm

Kaynak: is Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Brit ozel karsilik risk maliyeti gruplar arasinda belirgin aylik oynaklik gosterse de genel egilim, ylikselen
TGA trendleriyle uyumlu sekilde yukari yonltudir. Veri setimizde hesaplanan risk maliyeti rakamlari

tahsilat etkisini icermemektedir.

Sektor spesifik risk maliyeti Eylil’de 311 baz puandan 336 baz puana yiikselirken, artista Kamu Mevduat
Bankalari (247 baz puandan 360 baz puana) belirleyici oldu. Yerli Ozel Mevduat Bankalari 409 baz
puandan 347 baz puana, Katihm Bankalari 342 baz puandan 199 baz puana gerilerken, Yabanci Mevduat
Bankalari 417 baz puanla (Agustos: 419) biiylk Olclide yatay kaldi. Bu goriinim, Yabanci Mevduat

Bankalarinin artisa 6nciliik ettigi Agustos ayinin tersine dondigilinii gosteriyor.

Kalkinma ve Yatirim Bankalarinin risk maliyeti, TGA oranindaki sicramayla birlikte 19 baz puandan 141
baz puana sert yikseldi; ancak disiuk baz bu kalemi tekil risklere karsi olduk¢ca hassas kiliyor. Artisa

oncilik eden gruplarin aydan aya degismesi, karsilik zamanlamasinin diizensizligini gosteriyor.

Toplam risk maliyeti, spesifik taraftaki yikselisin genel (1. ve 2. asama) karsiliklardaki 2,3 milyar TLlik
duslsi fazlasiyla asmasiyla 374 baz puandan 383 baz puana ylikseldi.
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Sektor—Toplam Aktifler

I Tablo 13: Bankacilik Sektérii Toplam Aktifler

Bankacilik Sektort Toplam Aktifler
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Kaynak: is Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Eyliil 2026 itibariyla Tirk bankacilik sektoriintin toplam varliklari, Eylil 2025’teki 43.579 milyar TLye gore
yillik %30,8 artarak 56.982 milyar TL'ye ulasti. Blylme kredi agirhkh seyrini stirdUrirken, brit krediler
%35,4 artisla 28.766 milyar Tl'ye yiikseldi; TL krediler %39,6, YP krediler %28,5 blyldi. Menkul
kiymetler ise yillik %18,6 artti.

Aktif Kirlhm: TL/YP varlik dagihmi gecen yilki 61/39’a kiyasla 63/37 seviyesinde gerceklesirken, menkul

kiymetlerin toplam varliklar igcindeki pay1 %14,1 oldu. Blylimenin ana yoni krediler olmaya devam etti.

l Tablo 14: Bankacilik Sektérii Toplam Aktifler—Dagihm

Eylil 2025 Eylil 2026

v LN
<« <«

" KamuMevduat = Yerli Ozel Mevduat ® Yabanci Mevduat = Katiim ® Kalkinma ve Yatinm = KamuMevduat = Yerli Ozel Mevduat = Yabanci Mevduat = Katiim = Kalkinma ve Yatinm

Kaynak: s Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Kamu Mevduat Bankalari toplam varliklarda %38 payla liderligini korurken, Yerli Ozel Mevduat Bankalar
%26 ve Yabanci Mevduat Bankalari %20 pay aldi; Katilim Bankalarinin payr %10, Kalkinma ve Yatirim
Bankalarinin ise %7 oldu. Kiimilatif net kar dagilimiyla karsilastirildiginda verimlilik farklari stiriyor: Kamu
Mevduat Bankalari varlklarin %38’ini tasirken 9A26 net karinin %25’ini Uretiyor. Yabanci Mevduat
Bankalari varliklarin %20’siyle net karin %30’unu, Kalkinma ve Yatirnm Bankalari ise yalnizca %7 varlik

payiyla net karin %15’ini olusturuyor.
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Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danigsmanli@i kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirirm danigmanlhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirrm Menkul
Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim
Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu igerige iligkin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu igerik, acik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen
veya tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.(www.isinvestment.com)
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