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Diinya bir yana, BIST bir yana...

Cip ve hafiza hisselerinde Cuma glnU baslayan alis dalgasi muhtesem
yedi ve bulut altyapi hisselerine yayilarak devam ediyor. Nvidia, Tesla
Meta

guglt performansiyla 6ne c¢ikan mega sirketler. Microsoft,

harekete katiimiyor.

S&P esit agirhikl endeksin ylikselememesi piyasanin nefesinin yeterince

glcli  olmadigini  gdsteriyor. Altin  madenleri, havayollar, kamu

hizmetleri, otomotiv, perakende guclu sektorler. Enerji, gayrimenkul,

temel tlketim, finans negatif ayrisiyor.

Yukselisin devam edip etmeyecegi bu aksam aciklanacak Fed kararina
ve Google, Microsoft sonuglarina bagh olarak belirlenecek. Ekonomide
yavaslama ve enflasyonda pozitif gidisat Fed’in bu toplantida faiz
artirmayacagina Uclincii ceyrek teknoloji

isaret ediyor. sirketleri

sonuclari 6ncesinde taktiksel boga gortisimuizi koruyoruz.

Borsa istanbul diinyadan negatif ayrismaya devam ediyor. Gelismekte
olan Avrupa ve Ortadogu’daki gicli ylkselise ragmen endeks kapanisa
dogru gelen satislarla ginl negatif alanda kapatti. Akbank, Bim,
Sabanci Holding, Sasa, Tofas Fabrika, THY, TUpras endeksi asagi ¢eken
blylk sirketler. Ukrayna baris Umidi ile Anadolu Efes, Enka pozitif
ayrisiyor. Eregli ve Glbre Fabrikalarinda sert satis sonrasi dipten dénis
Aselsan, Astor endeksi tutunmasini saglayan

goraltyor. blyuk

sirketler.

Dinya piyasalarinin seyri pozitif bir acilisa isaret ediyor. Petrol
fiyatlarinda devam eden gerileme ile Tlpras baski altinda kalmaya
devam edebilir, THY pozitif tepki verir. ABD havacilik hisselerinde sert
yukselis de bu hareketi destekliyor.

seviyeleri 11.000 ve 11.300.

Endeks icin destek ve direnc

Uclincti ceyrek sonuclarini aciklayan Aselsan’in pozitif, Akcansa ve is
GYO'nun hafif pozitif, Akbank ve Anadolu Sigorta’nin notr tepki

vermesini bekliyoruz. Ford Otosan temettd haberine tepki beklemeyiz.

Teknik blltende Aselsan’i 6ne ¢ikariyoruz.

Endeksier | Kapanis| _Giin %l Ay %

BIST 100 11,151 -0.01 -13.55
BIST 30 13,935 -0.10 -12.62
XBANK 15,314 -0.60 -5.87
XUSIN 13,656 0.54 -21.15
XTUMY 37,348 -1.30 -32.53
XU100-30 13,337 0.33 -16.89
XUTUM Hacim 119,387 -8.16 -8.03
Eniyis | Gin%|Enkotis | Gin
ASTOR 9.95 TURSG -9.79
ISDMR 8.09 PSGYO -6.15
TKFEN 7.05 HEKTS -5.88
TOASO 5.56 BINHO -4.62
TABGD 5.34 CWENE -4.53
En Hacimii 5| Kapamis TL| Giin %| Hacim mn TL|
THYAO 253.00/ -2.03 10,027
ASELS 340.75 1.72 9,911
AKBNK 64.30 -1.08 7,005
TUPRS 361.50 -0.82 5,052
YKBNK 35.38 -1.28 4,971
Tanvit | Kapanis| __Ginl _____ay|
2 Yillik 39.54 11 bps -56 bps
10 Yilhik 35.71 5 bps 30 bps
Doviz kuru | Kapamis| _Gin %) Ay %)
USD/TRY 49.7892 0.05 1.86
EURTRY 55.5241 -0.41 -0.29

Vadeli Piyasa m Acik Poz. [Acik Poz.Deg.

F_USDTRY1026 49.86 3,109,197 -967,613
F_XU0301026 13,954 210,894 -73,582

Diger | Kapanis|_Gin %l Ay %

MSCI EM 1,579 1.03 -8.88
MSCI Turkiye 300 -0.33 -12.51
5 Yil Turk CDS 259 -5 bps 9 bps
Ons Altin 4,060 1.08 -5.24
Brent Petrol 114 -1.67 9.16
Makro Tahminier | 2026| 2027) 202s]
USDTRY 51.35 61.40 73.94
EURTRY 59.05 71.22 85.77
Enflasyon (%) 29.40 23.00 24.00
Para Piyasasi Faizi (%) 35.00 27.00 28.00
10Y faiz (%) 34.00 28.00 28.00
Blytume (%) 2.60 3.50 4.00

LUtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haber

AKBNK Akbank

Fiyat TL 64.30 Hedef Fiyat TL 93.00

Akbank 3C26: Zorlu Makroekonomik Kosullar 2026 Hedeflerine
Ulasilmasini Gigclestiriyor

Akbank, 3C26’da solo bazda 11,6 milyar TL net kar aciklayarak 11,2
milyar TL seviyesindeki tahminimizin hafif Uzerinde, 11,6 milyar TL olan
piyasa beklentisine ise paralel bir sonug¢ kaydetti. Net kar ceyreklik %24 ve
yillik %18 gerilerken, ceyreklik yilliklandiriimis ortalama 6zkaynak karlihgi
%19,4'ten %14,2'ye indi. Bankanin 9A26 kuUmdlatif ortalama o6zkaynak
karhligr %19,4 seviyesinde gerceklesti. Ceyrekte Rekabet Kurulu cezasina
iliskin ayrilan 1,7 milyar TL karsilik da aciklanan kari baskiladi. Karlihgin
bankanin 2026 yili icin belirledigi %23-25 6zkaynak karlihgi hedefinin

altinda seyretmesi, yil sonu hedefine ulasiilmasini giglestiriyor.

Marjlardaki daralma, ceyreklik karlihigi baskilayan temel unsur
oldu. Swap maliyetlerine gdre duzeltilmis net faiz marji geyreklik 100 baz
puan gerileyerek %2,03’e indi. Ozellikle ceyregin ilk iki ayinda ylksek
seyreden TL fonlama maliyetleri, artan swap giderleri ve TUFE'ye endeksli
menkul kiymet gelirlerindeki azalma marjlari baskiladi. Fonlama kosullarinda
son donemde iyilesme baslamis olsa da Uclncu ceyrekte yasanan daralma,

yil sonu marj hedefine ulasiimasini guclestiriyor.

Aktif kalitesi, bankanin gorece gilclii kalmaya devam ettigi
alanlardan biri. Bankacilik sektorinde kredi kalitesine iliskin baskilarin
artmasina ragmen Akbank, gérece direncli bir kredi performansi sergilemeyi
sirddrdd. Yonetim, kur etkisi haric net kredi risk maliyetinin yaklasik 200
baz puanlik yil sonu hedefiyle genel olarak uyumlu seyrettigini vurguladi.
Bankanin 6zel bankalar icindeki takipteki kredi pazar payinin gerilemeye

devam etmesi de gorece defansif kredi profilini destekliyor.

Ucret ve komisyon gelirlerinde biiyiime ivmesi de zayifliyor.
Ekonomik aktivitedeki yavaslama ve sinirli kredi bUylUmesi, komisyon
gelirlerini baskilamaya basladi. Bu durum, yoénetimin 2026 vyili igin

0ngordigl %30’un Uzerindeki Ucret ve komisyon geliri blyime hedefine

Dr.Biillent Sengonil

Getiri Potansiyeli %45

Piyasa Degeri (mn TL) 334,360
Hacim Ort 3A mn$ 227.45
Yabanci Orani % 43
TL Perf Giin/Ay % -1.1 -9.3
Gorece Perf Giin/Ay % -1.1 4.9
Tamini Rasyo USD | 2026 2027
FK 4.01 2.95
PD/DD 0.94 0.85
ROE % 23.00| 30.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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ulasilmasini zorlastirirken, yil sonu 6zkaynak karhligi hedefi acisindan ilave

risk olusturuyor.

Sonuglarin ardindan yonetim, marj dinamiklerinde son dénemde goézlenen
iyilesmeye ragmen, oOzellikle net faiz marji ve 06zkaynak karhhgi
beklentilerine ulasilmasinin glglestigine isaret etti. Yayimlanan hedefler
korunmakla birlikte, yil sonu kiimulatif net faiz marjinin %3,2-3,5 beklenti

araliginin bir miktar altinda kalabilecegi belirtildi.

Ceyregin One Cikan Gelismeleri

Marjlarda baski siirerken toparlanma sinyalleri gucleniyor. Net faiz
geliri ceyreklik %9 azalarak 38,6 milyar TL'ye gerilerken, solo swap
dlzeltilmis net faiz marji 100 baz puan daralarak %2,03 oldu. TL kredi
getirilerindeki 90 baz puanlik disuse karsiik mevduat maliyetlerinin
yalnizca 16 baz puan azalmasi, TL kredi-mevduat makasini 74 baz puan
daraltarak -%1,37’ye cekti. Yonetim, Ekim ayinin ilk G¢ haftasinda ¢eyreklik
marjin yaklasik %3,2 seviyesinde seyrettigini ve ilave faiz indirimi olmasa
dahi 2027'ye yaklasik %3,5 c¢ikis marjiyla girilmesini bekledigini belirtti.
Bununla birlikte, bu toparlanmanin yil sonu kiUmdulatif marj hedefinin

yakalanmasi icin yetersiz kalabilecegini dislintyoruz.

Ucret ve komisyon gelirlerinde yavaslama belirginlesiyor. Net (cret
ve komisyon gelirleri ceyreklik %2 ve yilhik %4 artarak 34,8 milyar TL oldu.
Operasyonel giderler ise ceyreklik %6 ve yillik %32 artarak 36,3 milyar
TL'ye yUkseldi. Buna bagh olarak, ikinci ceyrekte %101 olan lcret ve
komisyon gelirlerinin operasyonel giderleri karsilama orani %96'ya geriledi.
Karsilik oncesi faaliyet kari ceyreklik %27 azalarak 21,6 milyar TL oldu.
Komisyon blylUmesindeki yavaslamanin, yil sonu karhlik hedefleri Gzerinde

ilave baski yaratabilecegini disiniyoruz.

Takipteki kredi girisleri yuksek kalirken aktif kalitesindeki bozulma
yonetilebilir seviyelerde seyretti. Takipteki kredi orani ¢ceyreklik 16 baz
puan artarak %4,00’a yukselirken, takipteki kredi karsilik orani 211 baz

puan gerileyerek %65,17 oldu. Yakin izlemedeki kredilerin toplam kredilere

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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orani %4,27'den %4,65'e yilkselirken, yeniden yapilandirilmis kredilerin
orani %4,31'den %4,25’e indi. YOnetim, aktif kalitesi Uzerindeki baskinin
agirlikli olarak bireysel kredilerde yogunlastigini, ticari kredilerin ise gorece

dayanikli seyrettigini belirtti.

Karsilik iptalleri karlhihgi destekledi. Toplam karsilik giderleri, 6nceki
ceyrekteki 2,7 milyar TL tutarindaki birinci ve ikinci asama karsilik giderinin
bu ceyrekte 1,8 milyar TL karsilik iptaline donmesinin destegiyle ceyreklik
%22 azalarak 11,2 milyar TL'ye geriledi. Uclincii asama karsilik giderleri ise
%6 azalarak 11,0 milyar TL oldu. Tahsilatlar disulerek hesaplanan ceyreklik
net kredi risk maliyeti 117 baz puan iyileserek 142 baz puana indi. Yonetim,
karsilik modelindeki glncellemenin olumlu katkisina dikkat cekerken, kur
etkisi hari¢ yaklasik 200 baz puanlik yil sonu net risk maliyeti hedefini

korudu.

Degerleme Etkisi ve Goriiniim

Kisa vadede sinirli hisse fiyati tepkisi bekliyoruz; 2027 kar toparlanmasi ana
yatirnm temasi olmaya devam ediyor. Aciklanan net karin tahminimiz ve
piyasa beklentisiyle buyuk dlcide uyumlu olmasi nedeniyle sonuclarin hisse
fiyati Gzerinde belirgin bir etki yaratmasini beklemiyoruz. Yil sonu
hedeflerine ulasilmasinin  zorlasmasi kisa vadeli yatinmcr algisini
baskilayabilecek olsa da iyilesen fonlama kosullari ve bankanin gérece gucla

aktif kalitesi, son ceyrege iliskin gérinimu destekliyor.

Kisa vadeli karhlik baskilarinin 6tesinde, 2027 yilina yoénelik glgli bir
toparlanma potansiyeli gérmeye devam ediyoruz. Para politikasindaki
gevseme, kredi-mevduat makaslarinda beklenen iyilesme ve buna bagli
olarak karllikta 6ngérdigiimiz hizlanma, yatirim tezimizin temel unsurlarini

olusturuyor. Bu cercevede Akbank icin AL tavsiyemizi koruyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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AKCNS Akcansa

Bugra Tanes

Hedef Fiyat TL 302.03 Getiri Potansiyeli %67 Oneri AL

AKCNS 3C26 Kar Analizi

Hacim artisi ciroda reel biyime sagladi. Akcansa, 3C26'da
tahminimize (is Yatirim: 8.600 mn TL) paralel, yillik bazda %4 ve ceyreklik
bazda %7 artisla 8.684 mn TL ciro acikladi. Yurtici satislar yillik bazda %9
artisla 6.839 mn TL'ye yuUkselirken, yurtdisi satislar %10 gerileyerek 1.756
mn TL olarak gergeklesti. Cimento satis hacimleri yillik bazda %0,3 artisla
blyuk 6lclide yatay seyrederken, hazir beton hacimleri proje bazl santraller
ve ana faaliyet bolgelerindeki gucli talebin katkisiyla %13 artti. Yillik
enflasyonun altinda kalan fiyatlamaya ragmen dayanikli hacim performansi

sirketin reel ciro blylimesi kaydetmesini sagladi.

Yorum: GUclU hazir beton hacimleri ve olumlu Grin karmasi ciroda reel
blylmenin korunmasini saglarken, maliyet disiplininin katkisiyla karhlik
marjlarinda yillik bazda belirgin iyilesme kaydedildi. FAVOK tahminimize
paralel gerceklesirken, net karin yilhk bazda gUcli artis gdstermesi ve
tahminimizin hafif Gzerinde gelmesini olumlu degerlendiriyoruz. Heidelberg
Materials konsolidasyon uyum duzeltmesinin sonuclara pozitif katkisini da
dikkate alarak, aciklanan sonuclara piyasa tepkisinin hafif pozitif olmasini
bekliyoruz. Sirket, glincel olarak son 12 aylik rakamlara gore 6,8 FD/FAVOK

carpani ile islem gérmektedir.

UmMSs29
Gepreksel Finansaliar 94 Finansailar

TL mn 3026 3025 YiYa 2026 CiCa amz6 9M25 M YIY 4
ciro 8684 8322 4% 8,002 ™ 23,17 22,077 5%
Briit Kar 1627 1347 21% 343 374% 2408 2526 5%
Brit Kar Mari 1B7%  16.2% 2608t 4.2% 14500t 10.4% 11.4% -1.0ppt
Faaliyet Giderleri® -550 478 15% 544 1% 1,603 1,454 0%
Faaliet GlderCin 63%  -67% 06t -6.7% 0.4p0t 5.9% 6.6% 0300t
Faaliyet Kar* 1077 869 24% 202 -635% 805 1,073 -25%
Amortisman 564 536 s 560 1% 1681 1,595 5%
FAVOK: 1641 1405 7% 359 358% 2,186 2,668 T
FAVOK Marir 159%  169% 2.0t 4.4% 14.500 10.8% 12.1% -1.3000
Finansman Gelir (Gider), net 2 41 162% 49 8% 144 126 4%
Parasal Kazang (Kay) 151 21 529% 68 323% 151 51 196%
VOK 963 760 2% Rrl -663% 770 1,062 -27%
VOK Mart 11.1% 1% 2.0t -2.1% 12,200 3.3% 4.5% -1.5008
Wergi Gelirs Gider 184 224 8% 1436 A42% 03 420 -85
Net Kar 779 535 45% 265 1045 677 632 7
Ana Ortakiik Net Kari 779 535 5% 265 194% 677 632 %
Net Kar izt 2.0% 6.4% 250t 2.3% .70t 29% 29% 0.1p0t

* Faslijet Kan = Briit Kav - Sah, Gene! Yonatin ve Ar-Ge iderier] difler Ballyet geliodersrin igemner.
# FAVOK = Faaliyet Ken + smoriisman'ia.

Piyasa Degeri (mn TL) 34,652
Net Nakit (mn TL) -446
Hacim Ort 3A mn$ 2.56
Yabanci Oran1 % 76
TL Perf Giin/Ay % 2.1 -14.7
Gorece Perf Giin/Ay % 22 -13
ranmin Rasyo usD | 2026| 2027
FK 20.77 | 15.05
PD/DD 1.06 1.01
FD/FAVOK 7.27  6.29
ROE % 5.00 7.00

LUtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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ANSGR

Anadolu Sigorta

Fiyat TL 20.38 Hedef Fiyat TL 49.88

ANSGR 3C26 Kar Analizi

Net kar beklentilere paralel gerceklesirken, teknik tarafta beklenen

iyilesme gorilmedi

Net kar beklentilere paralel gerceklesti. Anadolu Sigorta, 3C26'da 3,71
milyar TL seviyesindeki tahminimize ve 3,75 milyar TL piyasa beklentisine
paralel, 3,69 milyar TL net kar acikladi. Net kar ceyreklik %5 ve yillik %8
artarken, ilk dokuz aylik net kar yillik %28 blylimeyle 11,07 milyar TL'ye
ulasti. Sirketin yilliklandirilmis ortalama 6zkaynak karlligi %34 seviyesinde

gerceklesti.

Teknik performans beklentimizin altinda kaldi. Teknik kar dguncu
ceyrekte ceyreklik %3 ve yillik %7 gerileyerek 4,39 milyar TL oldu ve 5,32
milyar TL seviyesindeki tahminimizin %17 altinda kaldi. Net kazaniimis
primler ceyreklik %3 artisla 21,44 milyar TL'ye yukselirken, net hasarlar
%10 artarak 17,73 milyar TL'ye ulasti. Faaliyet giderlerinin ceyreklik %4
gerilemesi hasar tarafindaki baskiyr kismen sinirlasa da teknik marj, net
kazanilmis primlere oranla, %22'den %20’ye geriledi. ilk dokuz aylik teknik
kar ise yillik %20 artisla 13,69 milyar TL oldu.

Kombine oranda beklenen iyilesme gerceklesmedi. ilk yarida %112,5
seviyesinde bulunan kumdulatif kombine oran, dokuz ayhk dénemde
%112,9’a yukseldi. Boylece oran, %111,7 seviyesindeki beklentimizin 1,2
puan Uzerinde gerceklesirken, gecen yilin ayni dénemindeki %110,4
seviyesinin de Uzerinde kaldi. ikinci ceyrekte gériilen iyilesmenin devam
etmemesi, sigortacilik karliigindaki toparlanmanin henliz kalici hale

gelmedigine isaret ediyor.

Yatirnm gelirlerindeki artis teknik taraftaki zayifligi tamamen telafi
edemedi. Yonetilen varliklar ceyreklik %7 ve yillik %32 artarak 95,4 milyar
TL'ye ulasti. Teknik boélime aktarilan yatinm gelirleri de ceyreklik %9 ve
yillik %9 artisla 7,34 milyar TL'ye yulkseldi. Buna ragmen teknik karin

gerilemesi, yatirrm gelirleri disindaki sigortacilik sonucunda zayiflamaya

Dr.Biillent Sengonil

Getiri Potansiyeli %145

Piyasa Degeri (mn TL) 40,760
Hacim Ort 3A mn$ 2.26
Yabanci Oran1 % 14
TL Perf Gun/Ay % 1.4 -18.0
Gorece Perf Glin/Ay % 1.4, 51
Tanmini Rasyo USD | 2026 2027
FK 223 2.23
PD/DD 0.83 0.79
ROE % 38.00| 36.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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isaret etti.

Dusuk vergi orani net kar destekledi. Vergi dncesi kar ceyreklik %5
gerileyerek 4,55 milyar TL olurken, vergi gideri %31 dususle 854 milyon
TL'ye indi. Efektif vergi oraninin yaklasik %26’dan %19’a gerilemesi

sayesinde net kar ceyreklik blylimesini korudu.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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FROTO Ford Otosan Esra Sirinel
Fiyat TL 69.90 Hedef Fiyat TL 15 Getiri Potansiyeli %118
FROTO : Briit temetti (hisse basina 3,07 TL Piyasa Degeri (mn TL) 245,286
L ) B B Net Nakit (mn TL) -111,982
Ford Otosan, Olaganusti Genel Kurulu'na 10,77 milyar TL brat temetti
. . . . . Hacim Ort 3A mn$ 32.33
(hisse basina 3,07 TL) dagitmay teklif edecegini duyurdu. Temetta tutarn %
.. - . . o . . Yabanci Oran1 % 20
4,4 temettu getirisine isaret ediyor. Dagitim tarihi 26 Kasim olarak teklif
. TL Perf Giin/Ay % 2.9 -9.0
edilecek. erf Gun/Ay %
Gorece Perf Giin/Ay % 2.9 5.3
Tahmini Rasyo USD m 2027
FK 8.24 7.55
PD/DD 1.27 1.31
FD/FAVOK 737 5.73
ROE % 15.00 17.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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ISGYO

is GYO

Fiyat TL  17.94 Hedef Fiyat TL 35.62

ISGYO 3C26 Kar Analizi

is GYO, 3C26’da beklentimizin iizerinde 654 mn TL net kar acikladi.
Sirket, 3C25’te 846 mn TL, 2C26'da ise 249 mn TL net zarar kaydetmisti.
Net kar, 418 mn TL tahminimizin %56 Uzerinde gerceklesti. Konut ve arsa
satislarinin operasyonel karlihda katkisinin yani sira, 298 mn TL ertelenmis
vergi geliri net karn destekledi. 2C26'daki 1.011 mn TL parasal kaybin
3C26’da 91 mn TL'ye gerilemesi de ceyreklik iyilesmede etkili oldu. Buna
karsilik, finansal varliklardan kaynaklanan 284 mn TL degerleme zarari
karlihgi sinirladi. Boylece sirketin 9A26 net zarari, 9A25’teki 328 mn TL'den
285 mn TL'ye geriledi.

Yorum: Net kar olusumunda ertelenmis vergi gelirinin ylksek pay! ve kira
gelirlerindeki reel gerileme olumlu goériunumd sinirliyor. Bununla birlikte,
konut teslimlerindeki artisin katkisiyla buUylyen ciroyu, beklentimizin

Uzerinde gerceklesen net kari ve net nakit pozisyonuyla saglikli finansal

goérunumu  dikkate alarak sonuclara piyasa tepkisinin hafif pozitif
olabilecegini distnutyoruz.
Ums2s
Cepekse! Rianmier A Flran Sar
TLmn 3026 3625 YA A 2026 CICh M M5 M A
aro 2,050 a4y iR 1,005 100 % 474 5,088 5%
Erit kar 955 455 110% gin 7% 2,052 1628 1%
Eellthae g 32.0% 00.7% -1t 00.5% -275pm &3 5% &3.7% =10 3ppt
Faallye Gl e =20 -123 BE% 295 0% Rt 402 %
FEiljet Cloe /T 7% A04% 14t -203% 223pm A% 1332% 4 gt
Fasllyatkan® raz 332 128% 314 138 % 1370 12y 12%
amorfiman 1% ) Ta% 14 10% 30 ki 5%
FavOR T4 541 124% 525 153% 1,408 1254 12%
FAVGE B 203% 55% A04mEt 325% 05w 20.0% H % -1 Appt
Ananaman Gslir (Gder ) nat ] A2 -112% 45 -113% -18§ B TE%
Faraial ka @ng [Kayip) a1 42 F15% -1011 1% A,124 TEE £%
K 592 413 % - 2% 2i ary %
[ 13 4% S00% 42059t -205% 03 g 45% 323% =27 Appt
fula gl Galird Gidar 2 -126% 12 1% 2 1116% 513 -1.307 41%
metrar LELY Rl -1 % 243 -§63 % -286§ Rt -13%
Aana orihik Net kan a4 ad8 Rlds ) 245 83 %h -28§ Rkl -13%
Mtk B g 223%  -12.0% 135 2mt -24.0% 40.0p% -13% 05% 4.7pet

* Pyt Koave = Ect Mxe- Sig, Gevel st u e U Olcken; oller frmiyet QeVaDIERERr] ICErRes .
RAUE I = Frmiipet 1o + eoeormnte.

Bugra Tanes

Getiri Potansiyeli %99

Piyasa Degeri (mn TL) 17,200
Net Nakit (mn TL) -655
Hacim Ort 3A mn$ 0.90
Yabanci Oran1 % 8
TL Perf Giin/Ay % -1.1| -24.5
Gorece Perf Giin/Ay % -1.0 -12.7
ranmin Rasyo usD | 2026| 2027
FK 29.00 17.54
PD/DD 0.27 0.27
FD/FAVOK 13.69 11.42
ROE % 1.00 2.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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ANELE Anel Elektrik

Fiyat TL  9.19

Finansal sektore olan borglarin yeniden yapilandirilmasi hakkinda, Piyasa Degeri (mn TL) 2,435

) ) ) ) ) o Net Nakit (mn TL) 139
Finans kuruluslarindan kullanilan nakdi ve gayri nakdi kredilere iliskin

. . . . o . Hacim Ort 3A mn$ 13.47
Yeniden Yapilandirma Soézlesmesi huakiUmleriyle ilgili sire¢ devam ediyor.

. . , Yabanci Orani % 2

Finans kuruluslarinin mutabakatiyla stire 30 Kasim 2026'ya uzatildi.

TL Perf Giin/Ay % 9.9 -85.2

Gorece Perf Giin/Ay % 9.9 -82.9

FK a.d

PD/DD 3.46

FD/FAVOK a.d

ARMGD Armada Gida

Fiyat TL  104.00

Mersin Organize Sanayi Bolgesi ile Arsa Tahsis Sozlesmesi Piyasa Degeri (mn TL) 27,454
imzalanmasi Net Nakit (mn TL) 5,438
Sirket, Mersin 3. Organize Sanayi Bolgesi'ndeki 24.001 m? tasinmazin tahsisi Hacim Ort 3A mn$ >-20
icin Mersin Organize Sanayi Bdlgesi ile 27.10.2026 tarihinde Arsa Tahsis Yabanci Orani % >
Soézlesmesi imzaladi. Tasinmaz, planlanan Armada-4 Katma Degerli Uriin TL Perf Giin/Ay % 06| -29.2
isleme Tesisi yatirimuyla iliskilidir. T [ Uy 5 AL
FK 11.18
PD/DD 3.07
FD/FAVOK 13.79

BORLS Borlease Otomotiv

Fiyat TL  2.00

TRFBORL32611Isin kodlu borclanma aracina iliskin 4.kupon ve Piyasa Degeri (mn TL) 1,400
Anapara 6demesinin yapilamamasi Net Nakit (mn TL) 10,280
BORLS, TRFBORL32611 ISIN kodlu finansman bonosunun anapara ve kupon Hacim Ort 3A mns 1.85
6demesinin mevcut finansal kosullar nedeniyle vadesinde yapilamadigini Yabanci Orani % >
bildirdi. Aciklamada, 27.10.2026 tarihinde 6denmesi 6ngérillen anapara ve 1= Perf Gun/Ay % 99| 47
faiz toplami 358.199.791,40 TL olarak hesaplandi. EEEEE R ST g e
FK a.d
PD/DD a.d
FD/FAVOK 6.05

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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DCTTR Dct Trading

Fiyat TL  4.07

Bagh Ortaklik Pamuk Satis Sé6zlesmesi imzalanmasi Piyasa Degeri (mn TL) 1,587
. . Net Nakit (mn TL) -227

DCTTR'nin bagh ortakligi YAKA IKE, Yunanistan'da yerlesik bir aliciyla
. . o . Hacim Ort 3A mn$ 1.79

2026/2027 sezonu Yunan pamugu satis sOzlesmesi imzaladi. Sozlesme
. Yabanci Orani % 2

bedeli 3.570.000 USD olarak aciklandi.

TL Perf Giin/Ay % -3.1| 11.5
Gorece Perf Giin/Ay % -3.1| 29.0
FK a.d
PD/DD 1.49
FD/FAVOK a.d

FONET Fonet Bilgi Teknolojileri

Fiyat TL  3.54

Sivas il Saghk Midiirliigi Tarafindan Yapilan ihale Hakkinda Piyasa Degeri (mn TL) 3,313
. . . B Net Nakit (mn TL) 92
FONET, 27.10.2026 tarihinde Sivas Il Saghk Mudurliginin 36 ay sureli
. T ) . o . . Hacim Ort 3A mn$ 1.77
Saglik Bilgi Yonetim Sistemi hizmet alimi ihalesine katildi ve 124.790.544,00
. . oo N . . Yabanci Orani % 4
TL ile en uygun teklifi verdi. Ihale slreci devam ediyor.
TL Perf Giin/Ay % 2.3 -19.0
Gorece Perf Giin/Ay % 23 -6.3
FK 10.33
PD/DD 1.59
FD/FAVOK 6.54

GLCVY Gelecek Varlik Yon.

Fiyat TL  31.94

Sirket, Fibabanka’nin tahsili gecikmis alacak ihalesini kazandi Piyasa Degeri (mn TL) 4,462
) ) ) o . o Net Nakit (mn TL) 0
Sirket, Fibabanka A.S.'nin 27.10.2026 tarihli tahsili gecikmis alacak
. e o S o Hacim Ort 3A mn$ 0.58
satisinda, 699 milyon TL anapara bUyUkligundeki bir KOBI-Ticari portfoyln
. . ; . . . . Yabanci Orani % 10
ihalesini kazandi. Ihale sonuclarinin kesinlesmesi bankanin Yonetim Kurulu
o .. . . . . TL Perf Giin/Ay % -3.2| -26.3
onayina bagli; onay sonrasinda sdzlesme imza ve alacaklarin devir slreci
. . o i .
baslatilacak. Gorece Perf Glin/Ay % 3.2 -14.8
FK 3.09
PD/DD 1.07
FD/FAVOK 0.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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GESAN Girisim Elektrik

Fiyat TL  32.72

ihale Siireci Piyasa Degeri (mn TL) 15,051
; . e e e Net Nakit (mn TL) -4,640

GESAN, TEIAS Genel MudurltGgunidn ITM 572 referansli 154 kV Evrensekiz TM
. ) . . ) L Hacim Ort 3A mn$ 17.78

yapim ihalesine katilarak en avantajh teklifi vermis ve birinci olmustur.
. . . . Yabanci Orani % 16

Ihalenin baz bedeli 454.442.845,88 TL'dir.

TL Perf Giin/Ay % -1.2| -29.7
Gorece Perf Giin/Ay % -1.2| -18.6
FK 9.99
PD/DD 0.87
FD/FAVOK 3.90

IMASM imas Makine

Fiyat TL  1.29

Yeni Siparisin Alinmasi Piyasa Degeri (mn TL) 1,193
. ) . Net Nakit (mn TL) -616
IMAS Makina, Afrika'da yerlesik bir musteriyle un degirmeni kurulumu igin
o ) . ) ) Hacim Ort 3A mn$ 0.92
5.500.000 USD bedelli s6zlesme imzaladi ve sozlesme kapsamindaki pesinat
. . . o, Yabanci Orani % 5
sirkete ulasti. Sevkiyatin 2027'nin ilk ceyreginde yapilmasi planlaniyor.
TL Perf Giin/Ay % -1.5| -20.4
Gorece Perf Giin/Ay % -1.5| -7.9
FK a.d
PD/DD 0.34
FD/FAVOK 8.54

KLSER Kaleseramik

Fiyat TL  14.88

Finansal Yeniden Yapilandirma Basvurusu Piyasa Degeri (mn TL) 7,660
) o o ) ) . ) Net Nakit (mn TL) -8,139
Sirket, kredilerinin geri 6deme vade yapisini faaliyetlerinden saglanan nakit
) . ) Hacim Ort 3A mn$ 0.47
akisiyla uyumlu hale getirmek amaciyla 27.10.2026 tarihinde finansal
. . Yabanci Orani % 5)
kuruluslara Finansal Yeniden Yapilandirma basvurusu yapti. Basvurunun
- . Lo TL Perf Giin/Ay % -3.4| -25.1
sonucu veya kabul edilip edilmedigi aciklanmadi. erf Gun/Ay %
Gorece Perf Giin/Ay % -3.4| -13.3
FK a.d
PD/DD 1.12
FD/FAVOK 19.59

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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KNFRT Konfrut Gida

Fiyat TL  6.50

Konfrut Cukurova'nin Narenciye isleme ve Soguk Hava Depolama Piyasa Degeri (mn TL) 1,716
Tesisi Yatirnmina iliskin Yatirrm Tesvik Belgesinin Alinmasi Net Nakit (mn TL) 206
. . . Hacim Ort 3A m 0.96

Konfrut Cukurova Tarim A.S.'nin Tarsus'ta planladigi narenciye isleme, : ns
P o - - Yabanci Orani % 1

meyve suyu Uretimi ve soguk hava depolama tesisi yatirrmi igin
, o ] ]

580.232.650 TL tutarinda, 30.09.2029'a kadar gecerli Yatirrm Tesvik Belgesi TL Perf Gun/Ay % 30| -39.1
dizenlendi. Tesisin  kurulum ve devreye alma faaliyetlerinin Gorece Perf Gin/Ay % i
tamamlanmasinin ardindan Subat 2027'de faaliyete gecmesi planlaniyor. Rasyo TL
FK a.d
PD/DD 1.08
FD/FAVOK 9.62

MARMR Marmara Holding

Fiyat TL  1.23

Finansal Duran Varhlk Satisi Piyasa Degeri (mn TL) 3,710
B Net Nakit (mn TL) 3
MARMR, Polisan Kansai Boya'daki ylzde 50 payini 93.000.000 ABD Dolari
. ) ) ) . Hacim Ort 3A mn$ 2.75
karsiliginda Kansai Paint Co., Ltd.'ye devretti; devir 27.10.2026'da
. . . . . Yabanci Oran1 % 9
tamamlandi. Devir sonrasinda MARMR’In sirketteki pay! ylzde 0’a, Kansai
Paint’in pay! ylzde 100’e ulasti. TL Perf Gun/Ay % 9.8| -20.7
Gorece Perf Giin/Ay % 9.8 -8.2
FK a.d
PD/DD 0.82
FD/FAVOK a.d

MEDTR Meditera Tibbi Malzeme

Fiyat TL  16.96

Dokuz Eyliil Universitesi Hastanesi ihalesi Piyasa Degeri (mn TL) 2,018
o Net Nakit (mn TL) 456
MEDTR’nin 2027 yili kemoterapi malzemeleri icin Dokuz Eylul Universitesi
) . ) . . Hacim Ort 3A mn$ 0.12
Hastanesi tarafindan dizenlenen ihaleye verdigi 48.315.170 TL tutarindaki
. Yab o Y 3
teklifin tamami 27/10/2026’da sirket lehine sonuclandi. lhale bedeli abanci Brant 7
. o _ _
48.804.230 TL, sirket payina disen tutar 48.315.170 TL olarak aciklandi. TL Perf Gun/Ay % 0.4] -12.0
Gorece Perf Giin/Ay % -0.3 1.8
FK a.d
PD/DD 0.60
FD/FAVOK 5.28

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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MEKAG Meka Beton

Fiyat TL  1.54

Yeni is iliskisi Piyasa Degeri (mn TL) 1,232
Net Nakit (mn TL) 299
MEKA, 27 Ekim 2026'da yurt ici yerlesik bir sirketten kirma eleme tesisi
o L . Hacim Ort 3A mn$ 0.43
siparisi aldi. KDV harig siparis bedeli 1.325.000 EUR olarak aciklandi.
Yabanci Orani % 8
TL Perf Giin/Ay % -1.3| -30.6
Gorece Perf Giin/Ay % -1.3| -19.8
FK a.d
PD/DD 0.77
FD/FAVOK 16.91

PASEU Pasifik Eurasia

Fiyat TL  28.00

ODA Piyasa Degeri (mn TL) 18,816
) o o ) Net Nakit (mn TL) -1,617

SPK'nin PASEU pay piyasasindaki islemlere iliskin incelemesi kapsaminda
. o Hacim Ort 3A mn$ 29.40

bazi gercek kisiler hakkinda su¢ duyurusunda bulunulmasina karar verildi;
. .. s .. . .. o Yabanci Orani % 9

sirket, tuzel kisiliginin, yonetim kurulu Uyelerinin ve ortaklarinin bu karar
. . o R, . . .. o . TL Perf Gun/Ay % -5.5| -14.6

listesinde yer almadigini bildirdi. Sirketin Uc¢ ortagina ait hesaplara erf Gun/Ay %

Gorece Perf Giin/Ay % -5.5| -1.2

uygulanan tedbirlere, kapsamin acikhda kavusturulmasi ve kaldiriimasi

talebiyle itiraz edildi. SEETE U

FK 15.39
PD/DD 4.51
FD/FAVOK ad

TARKM Tarkim

Fiyat TL  294.00

Turgutlu Yeni Fabrika Yatirimi Piyasa Degeri (mn TL) 6,174
) ) ) o Net Nakit (mn TL) -1,210
TARKM'nin Turgutlu yeni fabrika yatirnminda itfaiye uygunluk raporu alindi
. . L Hacim Ort 3A mn$ 1.34
ve makine-ekipman kurulumu tamamlandi. Uretim icin ¢evre ve bakanlk
.- .. . . Yabanci Orani % 4
izin surecleri devam ederken tesiste test ve devreye alma calismalari
R TL Perf Giin/Ay % -5.2| -28.3
yuratalayor.
Gorece Perf Giin/Ay % -5.2| -17.0
FK a.d
PD/DD 1.90
FD/FAVOK 17.69

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ekonomik Takvim

Veri Detay Beklenti Onceki
03:30 Avustralya * % TUFE MD (Aylik) 1,20% 0,60%
03:30 Avustralya * * TUFE MD (Yillik) 3,90% 4,00%
03:30 Avustralya * % % Kirpilmis Ortalama TUFE MD (Yillik) 3,60% 3,60%
03:30 Avustralya * %k Kk Kirpilmis Ortalama TUFE MD (Aylik) 1,00% 0,80%
10:00 Almanya * GfK/NIM Tuketici Given Endeksi -30,9 -30,6
10:00 Turkiye * %k Toplam ihracat (milyon usd/aylik) 25.976 23.467
10:00 Turkiye * %k Kk Toplam ithalat (milyon usd /aylik) 31.208 28.706%
10:00 Tarkiye * %k Dis Ticaret Dengesi (milyon $/aylik) -5.232 -5.239
10:00 Turkiye * %k ihracatin ithalati Karsilama Orani % (aylik) 83.2% 81.7%
12:00 italya * * Sanayi Satislari (Aylik) - 1,70%
12:00 italya * * Sanayi Satislar (Yillik) - 4,80%
13:00 italya * % UFE (Aylik) - 2,40%
13:00 italya * % UFE (Yillik) - 10,90%
14:00 ABD * * MBA Mortgage Endeksi - -5,30%
15:30 ABD * * Toptan Stoklar (Gegici) - 0,50%
15:30 ABD * Perakende Stoklari (Gegici) - 0,00%
15:30 ABD * Dis Ticaret Dengesi (Gegici) -130,20B -132,07B
16:45 Kanada * %k BoC Faiz Karari 2,50% 2,25%
19:00 Rusya * % Sanayi Uretimi -0,10% -0,60%
19:00 Rusya * % Perakende Satislar (Yillik) 3,50% 3,30%
19:00 Rusya * * issizlik Orani 2,20% 2,20%
19:00 Rusya * Reel Ucretler (Yillik) 3,00% 3,30%
21:00 ABD * %k k Fed Faiz Karari 3.75-4 3.75-4

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Faydali Baglantilar

Model Portfoy Takip Listesi Arastirma Raporlan

Teknik Bulten Yabanci Oranlan Pay Geri Alimlari

is Yatirim Youtube

Gelismis Hisse Arama

Sirket Raporlari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
https://arastirma.isyatirim.com.tr/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/teknik-bulten/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/gunluk-yabanci-oranlari/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/pay-geri-alimlari/
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/yurtici-piyasalar/sirket-raporlari/
https://www.youtube.com/user/isyatirim
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isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirm Menkul Degerler A.S. ("is Yatinm" veya "Sirket") tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirnmcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali
durumlarina gére ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin

kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege dénik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir.
Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin

almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen c¢odaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak goénderilemez.

(www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirrm yapma yoéniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve
higbir hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirnmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirm
kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim

Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya yikimliliik kabul etmemektedir.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik
sirketler icin AL, TUT ve SAT yoénindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm
Arastirma Bolumi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkuin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri
icin gegici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler.

is Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25: AL

%10 < Artis Potansiyeli < %25: TUT

Artis Potansiyeli < %10: SAT

Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




