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Anadolu Grubu Holding

2026 3.C Mali Tablo Analizi

Beklentilere paralel sonuglar: Anadolu Grubu Holding, UMS-29 altinda
3¢26'da 2,40 milyar TL net kar acikladi, gecen yilin ayni donemindeki 4,47
milyar TL'ye gbre %46,3 geriledi. Konsolide gelirler reel bazda %2,3 artisla
246,8 milyar TL'ye yiikselirken FAVOK %13,4 azalisla 28,5 milyar TL oldu
ve marjda yillik yaklasik 200bps bazda daralma goriildi. 9A26'da Holding
net kari %2,5 dusisle 5,78 milyar TL olurken tek seferlik etkiler harig
bakildiginda %16,4 artisla 5,75 milyar TL'ye ylikseldi. NAD'In buyuk
kismini olusturan halka acik istirakler sonuglarini agikladigi icin ciddi bir
piyasa tepkisi beklemiyoruz.

Net kardaki diisiis ana segmentlerdeki marj daralmalari ile birlikte
azalan parasal kazan¢ sebebiyle derinlesti. Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlardan gelen zarar daralirken konsolide net finansman
gideri yataya yakin seyretti. Gelir buyimesine en blyilk katki Mesrubat
grubundan gelirken ana is kollarinin tamaminda FAVOK ve net kar yillik
bazda reel olarak geriledi. Bira grubunda zayif Tirkiye hacimler hem gelir
hem de karlihg! baskilarken Mesrubat ve Perakende segmentleri reel gelir
blylimesi kaydetti ancak marjlar yillik bazda geriledi. Otomotiv
segmentinde gelirler %4 artsa da hacim ve maliyet baskisi sebebiyle
marjlarda daralma goézlendi ve segment 1,9 milyar TL zarar kaydetti.

Borgluluk: Konsolide net bor¢ 1,54 milyar Euro ile ¢eyreklik dusis
kaydederken konsolide Net Borg/FAVOK ceyreklik hafif iyilesmeyle 1,0x'e
geriledi. Holding solo net bor¢ pozisyonu 3C26 sonu itibariyla 5,2 milyar
TL seviyesinde, oOnceki ceyrege kiyasla hafif artis kaydetti. TOGG
paylarinin satis isleminin tamamlanmasi sonrasi Holding’in solo net nakit
pozisyonuna gecmesini bekliyoruz.

UMS-29'un etkisi olmadan: 3C26'da konsolide gelirler %33,3 artisla
248,7 milyar TL, FAVOK %15,8 artisla 34,27 milyar TL olurken ana ortaklik
net kari %21,2 disisle 2,65 milyar TL'ye geriledi.

NAD iskontosu ve degerleme: Holding'in NAD'ina gére mevcut iskontosu,
sirasiyla %37 ve %36 olan 1 yilik ve 3 yillik ortalama kiyasla %33
seviyesinde. Holding hisseleri igin 52,3TL/hisse hedef fiyatimizi ve AL
tavsiyemizi koruyoruz.

Liitfen son sayfada yer alan yasal uyariya bakiniz

iS YATIRIM

09/11/2026

AL
Yiikselme Potansiyeli 83%

Fiyat Bilgileri TL
Kapanis 28.64
12 Aylik Hedef Fiyat* 52.30
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 52.30
Piyasa Degeri (mn) 69,748
Halka Agik PD (mn) 20,548
Ort. islem Hacmi (3Ay) 167.8
Hisse sayisi (Adet mn) 2,435
Takas Saklama Orani (%) 29
Yabanci Orani (%) 31
*Gulncelleme tarihi: 24/04/2026
Carpanlar ($) 2026 2027 2028
F/K 11.2 11.5
PD/DD 0.6 0.6 -
FD/FAVOK 1.9 1.9
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yiligi 12 Ay
TL -10.5 1.9 10.5
ABD S -12.1 -12.7 -7.1
BIST-100 Relatif -3.6 -0.1 6.6
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Anadolu Grubu Holding

Tablo 1: Ozet Finansallar

Tanim, Enerjive

AGHOL / SEGMENTLER Mesrubat Perakende Otomotiv Sanayi Konsolide
Net Satislar 19,290 68,398 143,276 18,133 2,107 602 246,795
y/y Degisim (%) -5.1% +1.0% +3.3% +4.2% -4.6% +1.5% +2.3%
Briit Kar 9,009 24,801 34,911 1,298 289 507 70,215
y/y Degisim (%) -10.8% -3.9% +0.2% -33.3% -56.1% -3.8% -5.2%
FAVOK* 3,525 13,182 11,907 104 119 34 28,533
y/y Degisim (%) -21.1% -12.8% -2.5% -90.4% -76.3% -61.0% -13.4%
Net Kar (Ana Ortakhk) 892 7,786 3,526 (1,917) (596) (119) 2,400
y/y Degisim (%) -58.9% -16.4% -31.2% -941.7% -479.2% +83.3% -46.3%

*Sirket Tanimi
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Anadolu Grubu Holding

Goreceli Getiri / Oneriler
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Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhg
kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
Bu icerige iliskin tiim telif haklari is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen

veya tamamen g¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.
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