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2026 3.C Mali Tablo Analizi

Akis GYO’nun 3C26 net kari yillik bazda %33 artti. Sirket, 3C25’teki 551 mn
TL’ye karsihk 735 mn TL net kar kaydetti. Net kar, 2C26’daki 999 mn TL'nin ise
%26 altinda kaldi. Yillik artisin ana belirleyicileri, net finansman dengesinin 6 mn
TL giderden 193 mn TL gelire dénmesi ve vergi giderinin %19 azalarak 336 mn
TL’ye gerilemesi oldu. Operasyonel taraftaki sinirli zayiflama ve 3C25'teki 63 mn
TL parasal kazancin yerini 51 mn TL parasal kaybin almasi net kar artisini sinirladi.
ilk dokuz ayda net kar yillik bazda %14 artarak 1.920 mn TLye ulasti.

AVM Kkira gelirlerinde reel seviyeler korundu. Akasya’dan elde edilen kira geliri
3C26’da yillik bazda %1 artisla 829 mn TL olurken, Akbati’nin kira geliri %1
disusle 351 mn TL olarak gergeklesti. Diger gayrimenkullerle birlikte toplam kira
gelirleri 1.214 mn TL ile yillik bazda yatay seyretti. Toplam ciro da 1.313 mn TL ile
3C25 seviyesine yakin gergeklesirken, 2C26’ya gore %8 azaldi. Satislarin
maliyetindeki %3’k yillik artis sonucunda brit kar 985 mn TL’ye, brit kar marji
ise 0,8 puan dususle %75,0’e geriledi. 9A26 cirosu yillik bazda %3 artisla 4.138
mn TL oldu.

Gider artislari FAVOK iizerinde sinirli baski yaratti. Cirodaki yatay seyre karsilik
maliyetlerin ve faaliyet giderlerinin artmasiyla FAVOK, 3C26’da yillik bazda %2,
ceyreklik bazda %7 diisisle 876 mn TL'ye geriledi. Faaliyet giderleri yillik bazda
%4 artarak 122 mn TL oldu. FAVOK marji %66,7 ile 3C25’in 1,1 puan altinda,
2C26'nin ise 0,7 puan lizerinde gergeklesti. ilk dokuz ayda FAVOK yillik bazda %1
artisla 2.722 mn TL'ye ulasirken, marj %65,8 oldu.

Net Nakit: Eylil 2026 sonunda sirketin 2.452 mn TL nakit ve nakit benzerine
karsilik, kiralama yukiamillikleri dahil 1.643 mn TL finansal borcu bulunmaktadir.
Boylece sirket, 2025 yil sonundaki 5 mn TL net borg pozisyonuna kiyasla 808 mn
TL net nakit pozisyonuna sahiptir.

Ceyrekte One Cikanlar: Akis GYO, 31 Temmuz'da baslattigi 240 mn TL
blylklaglindeki pay geri alim programi kapsaminda Uglinci ceyrekte 10,37
milyon adet pay aldi. Aimlar Ekim ayinda da devam ederek ilave 11,03 milyon
adede ulastli. Yurt disi yatirnmlar tarafinda ise Berlin’de gelistirilecek konut
projesinin finansmani icin Eylil ayinda toplam 3,7 mn EUR tutarinda karsi garanti
verildi.

Yorum: Net kardaki artista operasyonel performanstan ¢ok finansman ve vergi
kalemlerindeki iyilesme 6ne ¢ikiyor. Net nakit pozisyonu olumlu olmakla birlikte,
kira gelirlerinde reel biyiime gorilmemesi ve FAVOK'iin hafif gerilemesi
nedeniyle sonuglara piyasa tepkisinin notr kalabilecegini diisiinliyoruz. Sirket
glincel olarak net aktif degerine gore %54,3 iskontolu islem gérmekte olup, 5
yillik tarihsel iskontosu ise %44,6 seviyesindedir. Notr.
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Yiikselme Potansiyeli 57%

Fiyat Bilgileri TL
Kapanis 8.93
12 Aylik Hedef Fiyat* 14.03
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 12.35
Piyasa Degeri (mn) 21,566
Halka Agik PD (mn) 10,651
Ort. islem Hacmi (3Ay) 43.2
Hisse sayisi (Adet mn) 2,415
Takas Saklama Orani (%) 49
Yabanci Orani (%) 9
*Glncelleme tarihi:  08.11.2026
Carpanlar ($) 2026 2027 2028
F/K 3.2 3.8 4.1
PD/DD 0.4 0.3 0.3
FD/FAVOK 5.0 5.0 5.0
Fiyat Perf. (%) 1Ay  Yiligi 12 Ay
TL -6.1 24.6 16.0
ABD S -7.8 6.8 -2.4
BIST-100 Relatif 1.2 22.2 11.8
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Tablo 1: Ozet Finansallar

TLmn - UMS 29 Ceyreksel 9 aylik
3C26 3C25 Y/Y 2C26 c/C 9A26 9A25 Y/Y
Ciro 1,313 1,318 %0 1,422 -%8 4,138 4,034 +%3
Brut Kar 985 999 -%1 1,052 %6 3,074 3,023 +%2
Briit Kar Marji %75.0 %75.8 -0.8 ppt %74.0 +1.1 ppt %74.3 %74.9 -0.7 ppt
Faaliyet Giderleri -122 -117 +%4 -126 -%3 -392 -373 +%5
Faaliyet Gideri/Ciro -%9.3 -%8.9 -0.4 ppt -%8.9 -0.4 ppt -%9.5 -%9.3 -0.2 ppt
Faaliyet Kari' 862 882 -%2 925 %7 2,682 2,650 +%1
Amortisman 13 12 +%10 13 -%1 40 36 +%12
FAVOK? 876 894 -%2 939 -%7 2,722 2,686 +%1
FAVOK Marji %66.7 %67.8 -1.1 ppt %66.0 +0.7 ppt %65.8 %66.6 -0.8 ppt
Finansman Gelir (Gider), net 193 -6 a.d. 149 +%29 549 -198 a.d.
Parasal Kazang (Kayip) -51 63 a.d. -40 +%26 -114 405 a.d.
VOK 1,071 968 +%11 1,043 +%3 3,200 2,904 +%10
VOK Mariji %81.6 %73.5  +8.1ppt %73.3  +8.2ppt %77.3 %72.0 +5.3 ppt
Vergi Gelir (Gider) -336 -417 -%19 -44 +%670 -1,280 -1,219 +%5
Net Kar 735 551 +%33 999 -%26 1,920 1,686 +%14
Ana Ortaklik Net Kari 735 551 +%33 999 -%26 1,920 1,686 +%14
Net Kar Marji %56.0 %41.8  +14.1ppt %70.3 -14.3 ppt %46.4 %41.8 +4.6 ppt

"Faaliyet kari = Briit kar — satis, genelydnetim ve Ar-Ge giderleri; diger faaliyet gelir/giderleriniigermez. 2 FAVOK =Faaliyet kari+amortisman/itfa.

Kaynak: Sirket, Is Yatirm
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B AL m GOZDEN GEGIRILIYOR ' ONERIMIZ YOK TUT

Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhg
kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
Bu icerige iliskin tiim telif haklari is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen

veya tamamen g¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.
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