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Alarko Holding

2026 3.C Mali Tablo Analizi

Son Ceyrekte One Cikanlar

3C26'da konsolide net kar 2.762 mn TL oldu. Konsolide net kar 3¢25'teki 5.705
mn TL'nin altinda kaldi, 9A26'da ise 7.264 mn TL'ye ulasti (9A25: -432 mn TL).
Kombine bazda net kara dagitim 3.352 mn TL katki verirken, elektrik Gretimi
(=449 mn TL), diger (-552 mn TL), arazi gelistirme (-302 mn TL), taahh(t (-220
mn TL) ve sanayi & ticaret (-155 mn TL) negatif katki yapti.

Dagitimda operasyonel sonuglar zayif. Dagitim FAVOK'G yillik %24 azalarak
5.419 mn TLl'ye geriledi (3G25: 7.085 mn TL). Yatirim harcamalari geri 6demeleri
(3.521 mn TL) dahil edildiginde faaliyet gelirleri 3C26'da 8.940 mn TL, 9A26'da
20.917 mn TL oldu (%100 pay bazinda). Dagitim net kari 3.352 mn TL’ye ulast.
Dagitim net nakit pozisyonu 2¢26'daki 2.727 mn TL’den 6.111 mn TL'ye ylkseldi.

Elektrik Giretiminde FAVOK sert geriledi. Elektrik iretim FAVOK’G Cenal’daki
cikisin etkisiyle yillik %70 azalarak 452 mn TL’ye indi (3G25: 1.491 mn TL). Elektrik
Gretim net kar1 -449 mn TL oldu (3¢25: 1.611 mn TL).

Tarim FAVOK’ii pozitife dondii, turizmde gerileme. Tarim FAVOK’ii 223 mn TL
oldu (3G25: =104 mn TL). Turizm FAVOK'U yillik %11 gerileyerek 694 mn Tl'ye
indi (3C25: 782 mn TL), 9A26'da ise %20 azalisla 534 mn TL oldu. Turizm net kari
627 mn TL ile yatay kaldi (3¢25: 619 mn TL).

Holding solo net nakit: 3.290 mn TL seviyesinde kaydedildi (3¢25: 3.949 mn TL).
Degerlemeye Etkisi ve Goriiniim

ilk defa agiklanan konsolide dagrtim is kolu rakamlarinin ardindan yatirimci
sunumu sonrasi rakamlarimizin Gzerinden gecgecegiz. ALARK icin 190TL/hisse

hedef fiyatimizi ve al tavsiyemizi koruyoruz.

Yorum: FAVOK ve net karin yillik bazda daralmasi olumsuz piyasa tepkisine yol

acabilir.

Liitfen son sayfada yer alan yasal uyariya bakiniz

iS YATIRIM
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Yiikselme Potansiyeli 92%
Fiyat Bilgileri TL
Kapanis 98.70
12 Aylik Hedef Fiyat* 189.69
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 189.69
Piyasa Degeri (mn) 41,158
Halka Agik PD (mn) 13,771
Ort. islem Hacmi (3Ay)
Hisse sayisi (Adet mn) 417
Takas Saklama Orani (%) 33
Yabanci Orani (%) 22
*Glincelleme tarihi: 05/02/2026
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Alarko Holding

Tablo 1: Ozet Finansallar

iS YATIRIM

TLmn - UMS 29 Ceyreksel 9 aylik
3C26 3C25 Y/Y 2C26 c/C 9A26 9A25 Y/Y
Ciro 33,178 3,984 +%733 3,549 +%835 39,069 9,042 +%332
Brut Kar 7,732 960 +%705 208 +%3614 7,943 738 +%976
Briit Kar Marji %23.3 %24.1 -0.8 ppt %5.9 +17.4 ppt %20.3 %8.2 +12.2 ppt
Faaliyet Giderleri -3,136 -653 +%380 913 +%244 -4,862 -2,211 +%120
Faaliyet Gideri/Ciro -%9.5 -%16.4 +6.9 ppt -%25.7  +16.3 ppt -%12.4 -%24.5 +12.0 ppt
Faaliyet Kari' 4,596 307 +%1397 -704 a.d. 3,081 -1,474 a.d.
Amortisman 853 475 +%80 440 +%94 1,705 1,323 +%29
FAVOK? 5,450 782 +%597 264 a.d. 4,786 -150 a.d.
FAVOK Marji %16.4 %19.6 -3.2 ppt %7.4  +23.9 ppt 9%12.3 %1.7  +13.9 ppt
Finansman Gelir (Gider), net -672 -1,636 -%59 -1,136 -%41 -2,734 -6,456 -%58
Parasal Kazang (Kayip) -2,237 173 a.d. 1,212 a.d. 636 1,184 -%46
VOK 4,911 4,202 +%17 4,612 +%6 10,831 -661 a.d.
VOK Marji %14.8 %105.5  -90.7 ppt %130.0 -115.2 ppt %27.7 %7.3  +35.0 ppt
Vergi Gelir (Gider) -2,149 131 a.d. -242 +%786 -3,566 632 a.d.
Net Kar 2,762 4,333 -%36 4,370 -%37 7,264 -29 ad.
Ana Ortaklik Net Kari 2,678 4,220 -%37 4,429 %40 7,280 -30 a.d.
Net Kar Marji %8.3 %108.7 -100.4 ppt %123.1 -114.8 ppt %18.6 -%0.3  +18.9 ppt

" Faaliyet kari = Briit kar - satis, genel yonetim ve Ar-Ge giderleri; diger faaliyet gelir/giderlerini icermez. 2 FAVOK = Faaliyet kari + amortisman/itfa.

Kaynak: Sirket, is Yatirm
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Goreceli Getiri / Oneriler
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—— ALARK Géreceli BIST-100

Takip Listesi Dagilimi

Sirket Sayisi
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Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhg
kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
Bu icerige iliskin tiim telif haklari is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen

veya tamamen g¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.
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