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2026 3.C Mali Tablo Analizi AL
Yiikselme Potansiyeli 29%

Gergeklesen Rakamlar ve Tahminler
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. . . . . Ort. Islem Hacmi (3Ay) 3964.4
Ortalama sepet tutari yillik %34,9 artarken misteri trafigi %1,8 geriledi. FAVOK .
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Net kar, parasal kazangtaki diisiise ragmen tahminlerin belirgin sekilde Carpanlar ($) 2026 2027 2028
tizerinde geldi. Net kar yillik %52 artisla 10,4 milyar TL oldu ve hem bizim 8,7 F/K 23.8 21.5 17.0
milyar TL hem de piyasanin 8,8 milyar TL olan beklentisinin lizerinde gergeklesti. PD/DD 21 2.0 1.8
Parasal kazang¢ 3C25'teki 6,5 milyar TL'den 3,6 milyar TL'ye geriledi. Bu disus, FD/FAVOK 8.0 73 6.7
artan nakit pozisyonuna bagli olarak 1,6 milyar TL'den 4,2 milyar TL'ye ylikselen . .
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yatirim faaliyetlerinden gelirler ve yillik %33 azalan vergi gideriyle fazlasiyla telafi ) 3 138 20,0
edildi. Net finansman giderleri ise yilhk %21 artt. T - ’ ’
ABD S -7.1 23.0 17.5
BIST-100 Relatif -0.8 38.3 30.6
Ceyrekte One Cikanlar Fiyat / BIST-100'e Goreceli Fiyat
Reel ciro biiyiimesi yavasladi. Konsolide hasilat reel olarak yillik %5 artisla 245,7 500.00 160
milyar TL've ulasti ve tahminlerin hafif altinda kaldi (is Yatirim: 248,9 milyar TL; 200,00 140
piyasa beklentisi: 247,1 milyar TL). Ceyrekte net 113 yeni magaza acilisiyla ' 120
magaza acllislari yavasladi ve konsolide magaza sayisi yillik %5 artisla 14.964'e 300.00 100
80
ulasti.

3 200.00 60
FAVOK tahminlerin lizerinde geldi, marj ise yillik bazda hafif daraldi. FAVOK 100.00 BIMAS Kapanis (Sol) 40
yillik %3 artigla 17,7 milyar TL've yikseldi ve hem bizim 16,7 milyar TLhem de | —__ i')'\é'ngbrece'”?"ﬂ'mo 20
piyasanin 17,1 milyar TL olan beklentisinin tizerinde gergeklesti. Briit marj yillik 0.00 4 w8 8 8 8 o 0
0,2 puan gerileyerek %19,9 oldu. FAVOK marji da buna paralel olarak yillik 0,2 g 8§ §8 3 8§ 8 g

puan daralarak %7,2'ye geriledi. Faaliyet giderlerinin hasilata orani, agirlikh 3 Aylik Fiyat Aralig (&) 34750 433.75

olarak amortisman ve personel giderlerinin satislara oranindaki diistsle yillik 0,6

puan iyileserek %15,8'e indi. Buna bagli olarak faaliyet kari yillik %17 artisla 9,9  _Yabanci Orani (%) Cari (%) _ 47.92
milyar TL'ye yikseldi. 50
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Net nakit pozisyonu daha da giiclendi. BIM, 3C26'yi kisa vadeli finansal 49 = NL/N
yatirimlar dahil ve kira yikimlalikleri (TFRS-16) hari¢ 41,7 milyar TL net nakit 48
pozisyonuyla kapattl. Bu rakam, ceyrek igindeki temettii 6demesine ragmen 47
2C26 sonundaki 29,5 milyar TL'nin (izerinde. Serbest nakit akisi 18,6 milyar TL 16 Yabanci Orami (%) --==--- 3 Ay Ort.
oldu. 24,9 milyar TL'lik igletme faaliyetlerinden nakit akisi, 6,2 milyar TL'lik g &8 &8 &8 = 2 ¢
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yatirim harcamasini rahatlikla karsiladi.
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Degerleme Uzerindeki Etki ve Goriiniim

Yorum: Net kardaki pozitif sapma yatinm faaliyetlerinden gelirler ve disuk vergi
giderinden destek alsa da FAVOK de piyasa beklentisinin {izerinde gerceklesti ve
nakit yaratimi glicli kaldi. Sirket 2026 beklentilerini korudu. Reel ciro bliyimesi
3G26'da %5'e geriledi. Bu, yonetimin 2Y26 icin daha yumusak bir seyir dngoren
beklentisiyle uyumlu. Bununla birlikte, 9A26'daki %8'lik reel ciro blylimesi
dikkate alindiginda sirketin yil %6 (£%2) olan reel satis blyimesi beklentisinin
Ust bandina yakin bir seviyede tamamlamasinin olasi oldugunu dislniyoruz.
Benzer sekilde, enflasyon muhasebesi haric 9A26'da %8,0 olarak gerceklesen
FAVOK mariji, 4C26'da briit marjda bir miktar daha normallesme olsa bile sirketin
enflasyon muhasebesi hari¢ yaklasik %7,5 olan FAVOK marji beklentisini
rahathkla karsilayacagina isaret ediyor. Magaza acilislarindaki yavaslama, negatif
mdusteri trafigi ve benzer magaza satis buyimesi ile Bimflation arasindaki farkin
daralmasi ise izlenmesi gereken baslica noktalar. Hisse, 2026T 7.6x duizeltilmis
FD/FAVOK (enflasyon muhasebesi ve TFRS-16 haric) carpaniyla islem gériiyor.

Tablo 1: Ozet Finansallar
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TLmn - UMS 29 Ceyreksel 9 aylik 3¢26 Tahmin
3G26 3¢25 Y/Y 2G26 c/C 9A26 9A25 Y/Y isYat. Sapma  Piyasa* Sapma
Ciro 245,736 233,121 +%5 234,259 +%5 720,478 665,221 +%8 248,866 -%1.3 247,089 -%0.5
Brit Kar 48,785 46,751 +%4 45,050 +%8 139,374 128,888 +%8
Briit Kar Marji %19.9 %20.1 -0.2 ppt %19.2 +0.6 ppt %19.3 %19.4 0.0 ppt
Faaliyet Giderleri -38,907 -38,282 +%2 -38,398 +%1 -119,654 -116,640 +%3
Faaliyet Gideri/Ciro %15.8 %16.4  +0.6 ppt %16.4  +0.6 ppt -%16.6 %17.5  +0.9ppt
FaaliyetKari' 9,878 8,469 +%17 6,652 +%48 19,720 12,248 +%61
Amortisman 7,841 8,702 %10 7,675 +%2 23,750 25,874 -%8
FAVOK? 17,719 17,170 +%3 14,327 +%24 43,470 38,122 +%14 16,724 +%6.0 17,052 +%3.9
FAVOK Marji %7.2 %7.4 -0.2 ppt %6.1 +1.1 ppt %6.0 %5.7 +0.3 ppt %6.7 +0.5 ppt %6.9 +0.3 ppt
Finansman Gelir (Gider), net -3,102 -2,567 +%21 -2,794 +%11 -8,677 -7,508 +%16
Parasal Kazang (Kayip) 3,566 6,545 -%46 7,156 -%50 22,188 20,615 +%8
VOK 14,513 13,051 +%11 13,165 +%10 41,386 29,130 +%42
VOK Marji %5.9 %5.6 +0.3 ppt %5.6 +0.3 ppt %5.7 %4.4 +1.4 ppt
Vergi Gelir (Gider) -4,054 -6,048 -%33 -4,631 %12 -14,992 -14,383 +%4
Net Kar 10,458 7,002 +%49 8,534 +%23 26,394 14,747 +%79
Ana Ortaklik Net Kari 10,386 6,843 +%52 8,467 +%23 26,152 14,599 +%79 8,689  +%19.5 8,831 +%17.6
Net Kar Marji %4.3 %3.0 +1.3 ppt %3.6 +0.6 ppt %3.7 %2.2 +1.4 ppt

" Faaliyet kari = Briit kar - satis, genel yonetim ve Ar-Ge giderleri; diger faaliyet gelir/giderlerini igermez. 2 FAVOK = Faaliyet kari + amortisman/itfa.

Kaynak: Sirket, is Yatinm, Rasyonet * Piyasa beklentisi: Rasyonet — Research Turkey 3G26 kar anketi medyani (19 kurum). Net kar tahminleri ana ortaklik payina aittir.
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Goreceli Getiri / Oneriler

160 TL
140

o
120 o i <

=3 <

100
80
60
04—
N n wn wn wnownownown N own N w YW YW YW YW YW YW YW YW VW VW VWU VW O VW O VU VWU VW O VW VO VWU oUW wuuwvwwuuwwuwwuwwuwwuwwuwou v o o o
C L8 88828888 88 8 8 8 8L 88888 L8 L L8888t gsgsecsgssgses
dddggdoddaggadggagggdadaggaggaggadagaggdgayaaggaggydadaadaggydagagadagygygoaadggggy
S 3 S I 3 33T T TS SN I I T DAN A AT I IT T T AN DD O S IRRRNRRNRRN I RS I A I SISISS S ST
9888 ddd 00 ddZgs58888883338333333IdZL8L88888885656566638883833832s289d

—— BIMAS Goreceli BIST-100

Takip Listesi Dagilimi

Sirket Sayisi
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Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhg
kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
Bu icerige iliskin tiim telif haklari is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen

veya tamamen g¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.
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