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2026 3.C Mali Tablo Analizi

Halkbank 3C26: Giiglii gelirler ve diisen karsilik giderleriyle beklentilerin

tizerinde kar

Gergeklesen vs. Beklentiler

Halkbank, 3G¢26’da solo bazda 8,5 milyar TL net kar agikladi. Bu rakam, 7,3
milyar TL seviyesindeki tahminimizin %16,9, 7,8 milyar TL piyasa beklentisinin ise
%9,5 Uzerinde gergeklesti. Net kar ceyreksel bazda %4, yillik bazda %13 artarken,
yilliklandirilmis 6zkaynak karliligi %14,3 ile yatay seyretti.

Net faiz geliri ¢eyreksel bazda %25 artarak 49,0 milyar TL ile tahminimize
paralel gergeklesti. Giicli komisyon gelirleri ve canli kredilerdeki net karsilik
iptalleri, artan swap ve tlrev islem zararina ragmen vergi 6ncesi karin 4,6 milyar
Tl'den 10,1 milyar Tl'ye yiikselmesini sagladi. Onceki ceyrekteki net vergi

gelirinin yerini vergi giderine birakmasi ise net kardaki artisi sinirladi.

Swaplara gore dizeltilmis net faiz marji c¢eyrekte vyiikselirken, TL kredi-
mevduat makasi daralmaya devam etti. Yonetim, son faiz indirimlerinin fonlama
maliyetlerine daha belirgin yansimasiyla 4C26’da kredi-mevduat makasinin

toparlanmasini bekliyor.

Ceyregin One Cikan Gelismeleri

TL kredi-mevduat makasi daralirken net faiz mariji iyilesti. Ceyreklik net faiz
marji 70 baz puan artarak %5,14’e, swaplara gore diizeltilmis net faiz marji ise 36
baz puan artarak %3,55’e yiikseldi. Swap ve TUFE’ye endeksli kiymet etkilerinden
arindirilmis marj 86 baz puan iyileserek %0,12 oldu. TL kredi getirilerinin 40 baz
puan gerilemesi ve mevduat maliyetinin 15 baz puan artmasiyla TL kredi-
mevduat makasi 55 baz puan daralarak %4,25’e indi. TUFE’ye endeksli kiymet
gelirleri 42,6 milyar TL'den 44,6 milyar TL'ye yikseldi. Banka, 2026 enflasyon
%28’de korurken,

beklentilerindeki yikselis portfoy gelirini destekledi. Swap ve tirev islem zarari

degerleme varsayimini uzun vadeli piyasa enflasyon

ceyreksel bazda %52 artarak 15,3 milyar TL'ye yikselirken, ticari islemler ve

yatirimlardan kaynaklanan toplam zarar 15,9 milyar TL oldu.

Liitfen son sayfada yer alan yasal uyariya bakiniz
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Fiyat Bilgileri TL
Kapanis 41.04
12 Aylik Hedef Fiyat* 46.00
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 46.00
Piyasa Degeri (mn) 294,863
Halka Agik PD (mn) 17,279
Ort. islem Hacmi (3Ay) 2350.6
Hisse sayisi (Adet mn) 7,185
Takas Saklama Orani (%) 6
Yabanci Orani (%) 1
*Glncelleme tarihi:  24.04.2026
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Komisyon gelirleri geyreksel bazda giderlerden daha hizh biyiidii. Net Ucret ve komisyon gelirleri ¢eyreksel bazda %18, yillik
bazda %35 artarak 21,3 milyar TL'ye ulasti. Kredi kartlari, kurumsal bankacilik, sigorta komisyonlari ve KOBI (riin paketleri
blylumeyi destekledi. Operasyonel giderler ceyreksel bazda %5, yillik bazda %63 artarak 41,7 milyar TL'ye ulasirken, personel
giderleri ceyreksel bazda %2 artti. Gider/gelir orani %82’den %77’ye geriledi.

Aktif kalitesi tizerindeki baski KOBi segmentinde yogunlasti. Solo takipteki kredi orani geyreksel bazda 32 baz puan artarak
%4,71’e, yakin izlemedeki kredilerin payl 75 baz puan artarak %5,77’ye yiikseldi. Alti ve dokuz aylik dipnotlarin farkina gore
3G26’da yeni takip girisleri 28,8 milyar TL, tahsilatlar 7,2 milyar TL oldu. Takipteki krediler icin ayrilan karsiliklarin takip
bakiyesine orani %50,3'ten %47,9’a geriledi. Yonetim, KOB/V’'lerin likiditeye erisimindeki sinirlamalari ve siki finansal kosullarin

gecikmeli etkilerini bozulmanin baslica nedenleri olarak gosterdi.

Canli kredilerdeki karsilik iptalleri Gigiincii grup karsiliklarindaki artigi telafi etti. Toplam karsilik giderleri ¢ceyreksel bazda %7
gerileyerek 9,9 milyar TL'ye indi. Uglincii grup karsiliklari %32 artarak 11,8 milyar TLye ulasirken, birinci ve ikinci grup kredilerde
2C26’daki 1,8 milyar TL karsilik giderinin yerini 1,9 milyar TL net karsilik iptali aldi. Bizim hesapladigimiz tahsilatlar sonrasi
toplam risk maliyeti ceyreksel bazda 20 baz puan gerileyerek 140 baz puana indi. Yonetim, 2026 icin 185 baz puan ve 2027 igin

155-165 baz puan olan mevcut beklentilerini hatirlatti. Tahminlerin planlanan halka arz siirecinde glincellenebilecegini belirtti.

istirak gelirleri geyreksel gerilemeye ragmen karliligi destekledi. Ozkaynak yéntemiyle degerlenen ortakliklardan gelirler
ceyreksel bazda %21 gerilerken, yillik bazda %88 artarak 3,3 milyar TL oldu.

Degerleme Uzerindeki Etki ve Goriiniim

Beklentilerin iizerinde gerceklesen net kari olumlu degerlendiriyoruz. Gigli komisyon gelirleri ve swap dizeltilmis net faiz
marjindaki iyilesme ceyregi desteklerken, TL kredi-mevduat makasindaki daralma ve KOBI kaynakli takip girisleri izlenmesi
gereken baslica kalemler. 4C26’da fonlama maliyetlerindeki duslisiin TL kredi-mevduat makasina ne 6l¢lide yansiyacagl marj

toparlanmasinin hizini belirleyecek.

Solo sermaye yeterlilik orani ¢ceyreksel bazda 44 baz puan artarak %14,48’e yiikseldi. Yonetim, halka arz yoluyla 6denmis
sermayeyi %25 artirma planini yineledi. islemin zamanlamasi piyasa kosullarina bagl. Banka ayrica fonlama kaynaklarini

cesitlendirmek amaciyla GMTN programi kapsaminda uluslararasi tahvil ihraci hazirliklarini stirdiirliyor.
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Halkbank
Ortakiik Yapisi (%)

Tarkiye Varhk Fonu 91.49 Kurumsal, bireysel, uluslararasi ve yatirim bankaciligi.
Diger 8.51

HALKB
Gelir Tablosu (TL mn)

Net faiz geliri
Net tcret ve komisyon gelirleri
Trading gelirleri
Menkul kiymet alim satimi
Swap ve tiirev islemler
Temettii geliri
Diger gelirler
Faaliyet giderleri
Personel giderleri
Karsiliklar dncesi faaliyet kar
Karsilik giderleri
Grup Il
Grup | ve ll
Digerleri

Serbest karsiliklar
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen
istiraklerden gelir

Vergi oncesi kar
Vergi
Net Kar

22,104
15,721
(2,902)

244
(3,146)
0

7,336
(25,645)
(12,785)
3,829
(10,974)
(10,690)
(284)
(215)

0

1,738
7,163
(383)
7,546

28,421
17,801
(3,122)

1,512
(4,643)
10
5,055
(31,215)
(13,384)
3,545

(11,582)
(5,396)
(6,186)

189
0

7,056
12,603
5,676
6,927

1626

34,848
17,056
(7,206)
(2,732)
(4,477)
3

7,527
(32,818)
(14,421)
4,983
(9,730)
(7,960)
(1,770)
(11)

0

4,131
13,797
4,291
9,506

2C26

39,308
18,061
(9,271)
787
(10,126)
68
2,660
(39,577)
(18,930)
(7,817)
(10,661)
(8,910)
(1,751)
(9)

0

4,135
4,646
(3,577)
8,223

3C26§ Ceyreklik bazda

49,019

25%
21,288! 18%
(15,942)’ 72%
(604)’ n.m.
(15,343)} 52%
5! (93%)

4,073} 53%
(41,707)’ 5%
(19,374)! 2%
(2,648) (66%)
(9,885) (7%)
(11,773): 32%
1,888 n.m.

7 n.m.

O n.m.

3,272 (21%)
10,125 118%
1,586 n.m.

8,539' 4%

Yillik bazda

122%
35%
449%
n.m.
388%
n.m.
(44%)
63%
52%
n.m.
(10%)
10%
n.m.
n.m.

n.m.

88%
41%
n.m.
13%

Bilanco (TL mn)

Krediler
Tliketici
Kredi kartlar
Ticari taksitli
Diger
Takipteki alacaklar
Yeni girisler
Tahsilatlar
Silinen alacaklar
Ozel karsiliklar (-)
Menkul kiymetler
Alim-satim ve satilmaya hazir
Vadesine kadar elde tutulacak
Toplam varliklar
Mevduat
ihra¢ edilen menkul kiymetler
Toptan fonlama

Ozkaynaklar

1,815,787
9%

7%

15%

68%
69,599
49,334
9,388

0

34,677
1,124,276
359,379
764,897
4,028,955
3,167,963
319
493,224
197,947

1,994,030
8%

8%

16%

67%
79,020
63,309
13,939

0

39,603
1,186,846
392,911
793,935
4,292,781
3,487,119
0
414,577
218,333

1C26

2,175,596
8%

8%

17%

67%
91,566
17,492
4,942

0

45,536
1,183,642
387,627
796,016
4,432,822
3,371,303
2,038
649,403
226,029

2026

2,389,865
8%

9%

24%

58%
104,947
37,163
11,230

0

52,813
1,244,911
388,380
856,531
4,721,843
3,655,676
2,040
592,877
234,602

3G26: Ceyreklik bazda

2,578,443} 8%

8% (4%)

10%! 6%

17%! (31%)

6% 12%
121,361 16%
65,935 77%
18,455 64%

0 n.m.

58,143} 10%
1,354,669 9%
413,535 6%
941,134 10%
5,108,498 ! 8%
3,980,496 9%
2,039! (0%)
628,970 6%
244,753 4%

Yillik bazda

42%
(7%)
31%
8%
(4%)
74%
34%
97%
n.m.
68%
20%
15%
23%
27%
26%
540%
28%
24%
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Rasyo Analizi 3C26§ Ceyreklik bazda Yillik bazda
Net faiz marji, ceyreklik 3.09% 3.65% 4.20% 4.45% 5.14%; 70bps 206bps
Swap maliyetlerine gére diizeltilmis 2.57% 2.87% 3.43% 3.19% 3.55% 36bps 97bps
Swap ve TUFE endekslerine gére
diizeltilmis -0.48% -0.33% 0.79% -0.74% 0.12% : 86bps 60bps
TP
Krediler 45.09% 41.01% 38.96% 37.67% 37.27% (40bps) (782bps)
Menkul kiymetler 28.80%  30.33%  27.66%  3554%  34.36% ' (118bps) 556bps
Mevduatlar 33.56% 31.36% 30.14% 32.87% 33.03% 15bps (54bps)
Kredi-mevduat faiz makasi 11.52% 9.66% 8.83% 4.80% 4.25% (55bps) (728bps)
YpP
Krediler 7.54% 7.93% 7.36% 7.68% 7.99% 30bps 45bps
Menkul kiymetler 6.65% 6.58% 6.66% 6.40% 6.42% 2bps (24bps)
Mevduatlar 1.16% 0.97% 0.73% 0.98% 1.04% 6bps (12bps)
Kredi-mevduat faiz makasi 6.38% 6.96% 6.63% 6.70% 6.94% 24bps 57bps
Faaliyet kar marji (karsiliklar 6ncesi) 0.53% 0.46% 0.60% -0.88% -0.28%; 61bps (81bps)
Takipteki krediler orani 3.83% 3.96% 4.21% 4.39% 4.71%5 32bps 87bps
Takipteki kredi karsilik orani 49.82% 50.12% 49.73% 50.32% 47.91%§ (241bps) (191bps)
Asama Il kredi risk maliyeti 245 bps 113 bps 153 bps 156 bps 190 bpsg 33bps (55bps)
Asama | ve Il kredi risk maliyeti 6 bps 130 bps 34 bps 31bps (30 bps)é (61bps) (37bps)
Net risk maliyeti 141 bps 137 bps 78 bps 160 bps 140 bpsg (20bps) (2bps)
Yilhiklandirimig net takip orani 9.15% 10.37% 2.41% 4.54% 7.65%§ 310bps (151bps)
Yakin izleme altindaki krediler 4.69% 4.92% 4.70% 5.02% 5.77%2 75bps 108bps
Yeniden yapilandirilmis krediler 4.07% 4.17% 3.94% 4.36% 4.75%; 39bps 68bps
Net takipteki kredi stoku / Ana H
Sermaye (Tierl) (Texas orani) 17.97% 17.87% 21.36% 22.31% 25.63%: 332bps 766bps
Net takipteki kredi stoku + Grup Il
krediler / Ana Sermaye (Tier ) 61.8% 62.3% 68.8% 73.7% 86.0%§ 1,226bps 2,418bps
Gider-gelir orani 73% 72% 73% 82% 77%5 (568bps) 329ps
Ortalama varliklarin giderleri (%) 4.0% 4.3% 4.3% 5.1% 5.0%; (14bps) 97bps
Net Gcret/komisyonlarn faaliyet
giderlerine orani 41% 40% 36% 31% 35%5 398bps (606bps)
Ortalama varlik getirisi 0.8% 0.7% 0.9% 0.7% 0.7%5 (2bps) (9bps)
Ortalama 6zkaynak getirisi 16.5% 13.3% 17.1% 14.3% 14.3%§ (3bps) (223bps)
Kaldirag orani 21.0x 20.0x 19.6 x 19.9 x 20.5 x 0.63x -0.46x
Ana sermaye yeterlilik orani 12.74% 13.57% 11.18% 11.86% 12.42%5 56bps (32bps)
Toplam sermaye yeterlilik orani 15.49% 16.17% 13.40% 14.04% 14.48%; 44bps (101bps)
Duzeltilmis kredi/mevduat orani 63% 64% 69% 70% 70%5 (48bps) 659bps
Ozel karsilik gideri / faaliyet kari oran 279% 152% 160% -114% -445%; (33,062bps) (72,379bps)

Kisa vadede faizin yeniden :
fiyatlanabilir kredilerin toplam
kredilerigindeki pay 13% 32% 32% 14% 15%§ 109bps 174bps
Kisa vadede faizin yeniden
fiyatlanabilir mevduatlarin toplam :

mevduaticindeki pay 82% 81% 77% 78% 76%; (167bps) (520bps)
Tasarruf mevduatlarinin toplam
mevduatigindeki pay 50% 44% 45% 44% 44%§ 3bps (610bps)

* ihrag edilen menkul kiymetler, ikincil krediler, uzun vadeli déviz bor¢clanmalari ve banka mevduatlari igin diizeltilmis



Ty

YATIRIM |

Halkbank
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Elektrik Enerji
Kagit Urtinleri

Saglik ve llag
Tekstil Entegre

Insaat- Taahhut

Dayanikl Tiiketim

Demir-Celik Temel
Mesrubat / igecek

B AL m GOZDEN GEGIRILIYOR ' ONERIMIZ YOK TUT

Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhg
kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
Bu icerige iliskin tiim telif haklari is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen

veya tamamen g¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.
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