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Ko¢ Holding 10/11/2026

2026 3.C Mali Tablo Analizi AL
Yiikselme Potansiyeli 60%

Enerji Segmenti ana siiriikleyici: Ko¢ Holding, UMS-29 kapsaminda

3C25'te kaydedilen 9,9 Milyar TL'lik net kara kiyasla 3C26’te 35 milyar TL  Fivat Bilgileri b
net kar elde etti (piyasa: 26,1 milyar TL). Enerji segmentinde kaydedilen Kapanig 212.40
30,4 milyar TL’lik net kar Holding’in net karindaki yillik biiylimenin ana 12 Aylik Hedef Fiyat* 340.00
surikleyicisi oldu. Yillik bazda Otomotiv segmentinin net kar etkisinde de 12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 308.00
toparlanma gozlenirken Dayanikh Tiketim segmentinde yillik bazda Piyasa Degeri (mn) 538,625
daralma bulunuyor. Grup, konsolide bazda, 3¢26'te 1,1 milyar TL parasal Halka Agik PD (mn) 141,012
kayip kaydederken, parasal kazanglar 3C25’te TL788mn seviyesindeydi. Ort. islem Hacmi (3Ay)

Finans segmentinde kaydedilen parasal kayiplar 5 milyar TL'den 2 milyar Hisse sayisi (Adet mn) 2,536
TL’ye gerilerken, Solo Holding etkisini de iceren Diger segmenti de net Takas Saklama Orani (%) 26
kara 2,8 milyar TL katki sagladi. Onceden agiklanan TUPRS rakamlarinin Yabanci Orani (%) 54
olumlu etkisini gordiigimiz Holding sonuclarinda ciddi bir tepki *Giincelleme tarihi: 10/11/2026
beklemiyoruz.

Kombine bazda Enerji segmentindeki %48 bliyiimenin etkisiyle gelirler

reel %10 artisla 1,64 Trilyon Lira’ya ulasti. Otomotiv, Dayanikli Tiketim ve

finans segmentlerinde yillik bazda reel gelir daralmasi gézlendi TUPRS’In

déviz bazl gelirlerini de katinca déviz bazl gelirlerin kombine gelirlerdeki  Fivat Perf. (%) 1Ay  Yiligi 12 Ay
payl %51 oldu. Benzer bigimde diger ana segmentlerin kombine faaliyet TL 21 30.5 28.3
gelirlerinde yillik bazda daralma bulunurken Enerji segmentinin glicli ABD $ 0.2 11.6 7.7
katkisiyla Holding kombine faaliyet kar1 %110 biy{dd. BIST-100 Relatif 6.9 25.5 19.6
Solo net nakit yatay: Holding'in net solo nakit pozisyonu 963 mn$ Fiyat / BIST-100'e Goreceli Fiyat

seviyesinde, 6nceki ceyrege paralel seyretti. Bu degere EYAS ve 250.00 140

FROTO’dan alinan toplam 8,1 milyar TL'lik temetti 6demeleri dahil 200.00 A 120
s W ----- 100

degil Holding'in solo nakit pozisyonunun %80’i doviz cinsinde

. . e 150.00
bulunurken, 2C26 sonunda ise bu oran %76 idi. 3C26 sonu itibariyle 80
istiraklerden yil icinde alinan temettii miktari 23,3 milyar TL'ye ulasmis 100.00 60
durumda. 50.00 KCHOL Kapanis (Sol) i
’ KCHOL Goreceli BIST-100 20
0.00 =" 100 Baz 0
Degerleme: TUPRS hisseleri icin yaptigimiz yukari yonli revizyon sonrasi 8 8 8 8 8 & 8§
KCHOL hisseleri icin hedef fiyatimizi 340TL’ye cikariyor ve AL tavsiyemizi = 5 8 8 & 8 =
3 Aylik Fiyat Araligi (&) 192.80 225.50

koruyoruz. Holding hisseleri, cari NAD'Ina gore %35 iskonto ile islem

gormekte. 1 yillik ve 3 yillik ortalama iskontolar ise sirasiyla %36 ve %31

seviyelerinde. Yabanci Orani (%) Cari(%):  54.46
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Kog Holding

Tablo 1: Ozet Finansallar

Kog Holding / Segmentler Enerji Otomotiv Dayanikh Tiiketim Finans

Kombine gelirler 750,995 396,058 149,525 277,637 69,773 1,643,988
y/y Degisim (%) +48.1% -12.1% -18.2% -3.6% +1.6% +9.8%
Kombine briit kar 107,858 33,658 42,150 49,331 13,154 246,151
y/y Degisim (%) +146.5% -10.7% -14.2% +5.5% +6.9% +29.8%
Kombine esas faaliyet kari/(zarari) 87,142 12,965 (159) 4,044 1,361 105,353
y/y Degisim (%) +261.3% -11.9% -104.0% -45.9% +589.6% +110.5%
Yatirim faaliyetlerinden diger gelirler/(giderler), net 454 2,839 785 614 3,106 7,798
y/y Degisim (%) +324.3% -5.0% +279.6% +61.2% +719.5% +128.1%
Finansal gelirler/(giderler), net 7,201 (10,262) (10,379) - 3,189 (10,251)
y/y Degisim (%) +729.6% -12.7% -11.5% - +27.7% +31.9%
Parasal kazang/(kayip) (3,469) 9,725 3,938 (2,092) (1,880) 6,222
y/y Degisim (%) -233.6% +4.9% -18.9% +58.5% -0.6% +0.8%
Kombine vergi dncesi kar/(zarar) 91,328 15,267 (5,815) 2,566 5,776 109,122
y/y Dedgisim (%) +279.7% -14.6% -567.6% -8.6% +692.3% +144.7%
Vergi gideri, net (20,088) (2,039) (1,616) (3,981) (1,734) (29,458)
y/y Degisim (%) -211.4% +50.8% +27.7% +22.5% -269.7% -59.8%
Kombine net dénem kari/(zarar1) 71,240 13,228 (7,431) (1,415) 4,042 79,664
y/y Degisim (%) +304.7% -3.6% -139.3% +39.3% +1454.6% +204.6%
Net dénem kari/(zarari) (5) 30,444 6,169 (3,698) (786) 2,808 34,937
y/y Degisim (%) +311.4% +11.2% -283.2% +39.1% +466.1% +252.0%
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Kog Holding

Goreceli Getiri / Oneriler
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Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhg
kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
Bu icerige iliskin tiim telif haklari is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen

veya tamamen g¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.
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