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S&P	500	SEKTÖR	PERFORMANSI

YÜKSELENLER

$PHM		PulteGroup +5,03%

$UAL		United	Airlines +4,79%

$LEN		Lennar +4,46%

$DHI		D.R.	Horton +4,39%

$CCL		Carnival +4,09%

DÜŞENLER

$ORCL		Oracle −8,23%

$STX		Seagate	Technology −7,44%

$WDC		Western	Digital −6,72%

$AMD		Advanced	Micro	Devi… −5,76%

$AKAM		Akamai −5,62%

ABD	&	Avrupa	Hisse	Senedi	Piyasaları

Küresel	 piyasalarda	 haftanın	 ilk	 işlem	 gününü,	 ABD	 ile	 İran	 arasında	 diplomatik	 çözüm	 arayışlarının
güçlenmesi	ve	enerji	maliyetlerindeki	gerilemenin	sağladığı	rahatlama	şekillendirdi.	Buna	karşılık,	yapay	zeka
yatırımlarının	 finansmanı	 ve	 nakit	 akışına	 dönüşme	 hızı	 üzerindeki	 soru	 işaretleri	 teknoloji	 hisselerini
baskıladı.	 ABD	 ara	 seçimleri	 öncesinde	 veri	 merkezi	 yatırımlarına	 yönelik	 düzenlemelerin	 sıkılaşabileceği
endişesi	de	yatırımcıların	seçici	duruşunu	destekledi.

Şirket	 haberlerinde	 Marriott	 (MAR,	 +%4,24),	 beklentileri	 aşan	 çeyreklik	 sonuçlarının	 ardından	 yıllık
düzeltilmiş	 hisse	 başına	 kar	 beklentisini	 11,64-11,81	 dolardan	 12,07-12,14	 dolara	 yükseltti.	 Şirket,
düzeltilmiş	 FAVÖK	 beklentisini	 de	 6,08-6,10	 milyar	 dolar	 aralığına	 taşıdı.	 ABD	 talebindeki	 dayanıklılık	 ve
uluslararası	 operasyonlarda	oda	başına	 gelir	 artışı,	 görünümdeki	 iyileşmeyi	 destekledi.	 IDEXX	 Laboratories
(IDXX,	 +%21,11),	 üçüncü	 çeyrekte	 ortalama	 analist	 beklentilerini	 aşan	 sonuçlar	 açıkladı.	 Hayvan	 sağlığı
şirketinin	 tam	 yıl	 gelir	 beklentisini	 yükseltmesi,	 hissedeki	 güçlü	 yükselişe	 eşlik	 etti.	 Marvell	 Technology
(MRVL,	 -%12,83),	 veri	 merkezi	 optik	 donanım	 üreticisi	 Lumentum’u	 (LITE,	 -%16,79)	 tamamen	 hisse
değişimiyle	 satın	 almak	 üzere	 anlaşmaya	 vardığını	 teyit	 etti.	 İşlem,	 hedef	 şirket	 için	 115	 milyar	 dolarlık
işletme	 değerine	 dayanıyor.	 Birleşme,	 yapay	 zeka	 altyapısında	 kullanılan	 optik	 bağlantı	 teknolojilerindeki
kapasiteyi	güçlendirmeyi	amaçlıyor.	Her	 iki	şirketin	hisseleri	de	anlaşmanın	açıklandığı	günü	sert	kayıplarla
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Günün okuması: Endekslerin karışık kapanışına rağmen yükselen hisselerin üstünlüğü ve yeni zirvelerin
yaygınlığı, piyasa genelindeki görünümün manşet endekslerden daha güçlü olduğunu gösteriyor. Teknoloji
hisselerinden diğer alanlara yöneliş sürerken, düşük hacim bu hareketin gücünü sınırlıyor. VIX’in %10,23
yükselişle 21,43’e ulaşması da geniş katılıma rağmen korunma ihtiyacının devam ettiğine işaret ediyor.

S&P 500 günü %0,51 düşüşle 7.541,55, Nasdaq %1,07 kayıpla 25.164,32 seviyesinde tamamladı. Dow Jones
%0,41 yükselişle 51.983,98, Russell 2000 ise %0,10 artışla 2.815,00 seviyesinden kapandı. S&P 500’de
teknoloji ve enerji hisselerindeki satışlar endeksi baskılarken, tüketim odaklı sektörler ve finans sektöründeki
alımlar kayıpları sınırladı.

Dow Jones’un %0,41 yükseldiği seansta Amazon (AMZN, +%3,47), endekse destek veren büyük ölçekli
bileşenler arasında yer aldı. Apple (AAPL, -%1,79) ve Microsoft (MSFT, -%1,39) ise yükselişi sınırladı; bu
ayrışma, teknoloji hisseleri üzerindeki baskının şirketler arasında farklılaştığını gösterdi.



gün	/	hafta	/	ay	/	yıl

tamamladı.	Amazon	(AMZN,	+%3,47)	için	Phillip	Securities,	tavsiyesini	“biriktir”den	“al”a	yükseltirken	hedef
fiyatını	 330	 dolar	 olarak	 belirledi.	 Kurum,	 talep	 görünürlüğünün	 şirketin	 yüksek	 yatırım	 harcamalarını
desteklediğini	 vurguladı.	 CrowdStrike	 (CRWD,	 -%2,93)	 için	 Deutsche	 Bank,	 yapay	 zeka	 kaynaklı	 talep
desteğini	 gerekçe	 göstererek	 tavsiyesini	 “tut”tan	 “al”a	 yükseltti	 ve	 300	 dolar	 hedef	 fiyat	 verdi.	 Olumlu
değerlendirmeye	rağmen	hisse	kapanışta	teknoloji	hisselerindeki	satış	baskısından	ayrışamadı.

Precigen	 (PGEN,	 -%23,77),	 Voceryq	 adlı	 immünoterapinin	 FDA’dan	 hızlandırılmış	 onay	 almasıyla	 tedavi
pazarındaki	 rekabetin	 artacağı	 beklentisi	 nedeniyle	 geriledi.	 Yetişkinlerde	 tekrarlayan	 solunum	 yolu
papillomatozisine	yönelik	bu	onay,	şirketin	rekabet	konumu	açısından	öne	çıktı.	CBRE	(CBRE,	+%6,92),	yeni
bir	 yarı	 iletken	 kampüsünün	 çevredeki	 gayrimenkul	 faaliyetlerini	 canlandırmasıyla	 destek	 buldu.	 Kampüs
çevresindeki	talep	artışı,	bölgesel	gayrimenkul	geliştiricileri	ve	diğer	aracılık	şirketlerinin	iş	hacmi	görünümü
açısından	 da	 olumlu	 bir	 unsur	 oluşturuyor.	 Frontline	 (FRO,	 -%6,99),	 yüzer	 depolamadaki	 ham	 petrol
miktarının	 haftalık	 %11	 azalmasının	 tanker	 piyasasına	 ilişkin	 beklentileri	 etkilediği	 seansta	 geriledi.
Depolama	amaçlı	tanker	talebindeki	zayıflama,	diğer	tanker	işletmecilerinin	navlun	görünümü	açısından	da
önem	 taşıyor.	 Rocket	 Companies	 (RKT,	 +%7,62),	 konut	 kredisi	 talebindeki	 zayıflığın	 gelecek	 yıl	 kazançları
sınırlayabileceğine	ilişkin	değerlendirmeye	rağmen	yükseldi.	Söz	konusu	risk,	konut	kredisi	kullandıran	diğer
kuruluşların	karlılık	görünümü	için	de	geçerliliğini	koruyor.

Avrupa’da	DAX	%0,63	yükselişle	25.981,09,	FTSE	100	%0,29	artışla	10.761,33	seviyesinde	kapandı.	CAC	40
%0,98	 kazanımla	 8.047,69,	 Euro	 Stoxx	 50	 ise	 %0,73	 yükselişle	 6.176,06	 seviyesine	 ulaştı.	 Diplomasi
beklentileriyle	 yatırımcıların	 defansif	 alanlardan	 döngüsel	 şirketlere	 yönelmesi	 bölge	 borsalarını
desteklerken,	 gerileyen	 yakıt	maliyetleri	 havayollarına	 olumlu	 yansıdı.	 Ryanair’in	 beklentileri	 aşan	 karı	 ve
maliyet	 azaltma	 planı	 seyahat	 hisselerini	 destekledi;	 Alstom’un	 karlılık	 beklentisini	 düşürmesi	 ve	 serbest
nakit	çıkışı	uyarısı	ise	şirket	özelinde	satış	baskısı	yarattı.

Asya’da	Güney	Kore	borsası	gün	 içindeki	kayıplarını	 tersine	çevirerek	yükselirken,	Hong	Kong	ve	Hindistan
piyasaları	 da	 günü	 artıda	 tamamladı.	 Çin’de	 stratejik	 kaynak	 yataklarının	 yeniden	 değerlendirilmesinin
ardından	 altın,	 nikel	 ve	 renyum	 rezervlerinin	 arttığının	 bildirilmesi,	 bölgenin	madencilik	 gündeminde	 öne
çıktı.

P İ YASA 	GEN İ Ş L İĞ İ 	& 	R İ SK 	 RADAR I

Satış	ne	kadar	yaygın,	risk	nerede	birikiyor?

YÜKSELEN	/	DÜŞEN
S&P	500	·	503	isim 359	/	143

359	yükselene	karşı	143	düşen	hisse,	alımların	piyasanın
geneline	yayıldığını	gösteriyor.

20G	ORTALAMASI	ÜSTÜ %71,7

Hisselerin	%71,7’sinin	20	günlük	ortalamasının	üzerinde
olması,	kısa	vadeli	teknik	görünümü	destekliyor.

YENİ	52H	ZİRVE	/	DİP 45	/	1
45	 yeni	 yıllık	 zirveye	 karşı	 yalnızca	 bir	 yeni	 yıllık	 dip,
yukarı	yönlü	eğilimin	yaygınlığını	gösteriyor.

HACİM	(20G	ORT.	ORANI) 0,71x

0,71	 katlık	 hacim,	 geniş	 katılımlı	 yükselişin	 işlem
yoğunluğuyla	 aynı	 ölçüde	 desteklenmediğine	 işaret
ediyor.

RİSK	GÖSTERGELERİ	(bant:	sakin	→	gergin)

VIX ▍

ABD	10Y ▍

DXY ▍ 101,72

Brent	(1G) ▍ −7,63%

Avrupa	10	Yıllık	Getiriler	(aylık	ortalama,	Eyl	2026	—	gecikmeli):	Almanya	%3,47	·	İngiltere	%5,24	·	Fransa	%4,48

Genişlik	verileri	S&P	500	bileşenleri	(503	isim,	kapanış	bazlı);	bant	ölçekleri	sabittir	(VIX	10-40	·	10Y	%3,5-5,5	·	DXY	95-112	·	Brent	±
%6).

RENK 	MATR İ S İ

Farklı	zaman	dilimlerinde	piyasa	resmi

VARLIK 1G 1H MTD YTD

S&P	500 −1,3 +10,7

Nasdaq −3,2 +9,0

Enerji −3,0 +54,1

21,43

%4,91

−0,5 −0,5

−1,1 −1,1

−4,0 −4,0



seans	özeti

makro	okuma

Finansallar +2,8 +6,4

Hammadde +1,8 +4,5 +1,8 +19,9

Brent −7,6 −9,3 −10,8 +72,5

Altın +1,4 −2,1 +1,4 −8,9

EMT İA 	 I S I 	 HAR İ TAS I

Fiyat	hareketi	ve	piyasa	mesajı

EMTİA SON 1G

Brent	Oca	27 104,77 −7,63

WTI	Ara	26 96,49 −7,33

Doğalgaz	Ara	26 2,87 −1,04

Altın	Ara	26 3.954,40 +1,42

Gümüş	Ara	26 50,69 +2,86

Bakır	Ara	26 6,54 +0,94

AYRIŞMA	SKORU	(grup	ort.	%)

Enerji −7,50%

Değerli	metal +2,10%

Sanayi	metali +0,90%

En	güçlü	hareket
Enerji
-7,5%

EMTİA	SEANSI	OKUMASI

Enerji	 fiyatları	 gerilerken	 hem	 değerli	 hem	 de	 sanayi
metallerinin	 yükselmesi,	 emtia	 hareketinin	 genel	 bir
talep	 daralmasından	 çok	 arz	 risklerinin	 yeniden
fiyatlanmasıyla	 uyumlu	 olduğunu	 gösteriyor.	 Bakırdaki
toparlanma	büyüme	beklentilerinde	rahatlamaya,	altın
ve	 gümüşteki	 alımlar	 ise	 dolar	 ve	 faiz	 koşullarının
desteğine	 işaret	 ediyor.	 Bu	 bileşim,	 enerji	 tüketen
işletmelerin	 maliyetleri	 açısından	 olumlu	 bir	 zemin
sunarken	petrol	üreticilerinin	gelir	beklentileri	üzerinde
baskı	oluşturuyor.

SPREAD 	& 	RASYO 	PANEL İ

Fiyatın	arkasındaki	ilişkiyi	göster

Brent	−	WTI	Spread 8,28	$

Brent’in	WTI	 üzerindeki	 8,28	 dolarlık	 primi,	 uluslararası
petrol	piyasasındaki	fiyat	farkının	sürdüğünü	gösteriyor.

Altın	/	Gümüş	Rasyosu 78,0x

Altın/gümüş	 oranı	 78,0	 düzeyindeyken,	 günlük	 getiride
gümüş	öne	çıkıyor.

Enerji	−	Hammadde	(1G)

Enerji	 grubunun	 getirisinin	 hammadde	 grubunun

baskının	 diğer	 emtialara	 aynı	 ölçüde	 yayılmadığını
gösteriyor.

Altın	↔	10Y	Baskısı Pozitif	(zayıf)

Altın	 ile	 on	 yıllık	 getiri	 arasındaki	 +0,17	 korelasyon,	 son
15	günde	zayıf	pozitif	ilişkiye	işaret	ediyor.

Emtia	&	FX

Ocak	 vadeli	 Brent	 petrol	%7,63	 düşüşle	 varil	 başına	 104,77	 dolara,	 aralık	 vadeli	WTI	%7,33	 kayıpla	 96,49
dolara	 geriledi.	 İran	 yönetiminin	 Washington	 ile	 görüşmeler	 için	 hükümete	 daha	 geniş	 yetki	 vermesi	 ve
Körfez	 üreticilerinin	 ihracatının	 savaş	 öncesine	 yakın	 seviyelere	 dönmesi,	 arz	 kesintisi	 riskine	 bağlı	 fiyat
primini	azalttı.	Bununla	birlikte,	Goldman	Sachs’ın	arz	 riskleri	nedeniyle	petrol	 tahminlerini	yükseltmesi	ve
Vitol’ün	düşük	stoklarla	 sınırlı	 rafineri	kapasitesine	dikkat	çekmesi,	 fiziki	piyasadaki	kırılganlığın	 sürdüğünü
gösterdi.	Aralık	vadeli	doğalgaz	ise	%1,04	düşüşle	2,87	dolardan	kapandı.

Aralık	 vadeli	 altın	 %1,42	 yükselişle	 ons	 başına	 3.954,40	 dolara,	 gümüş	 %2,86	 artışla	 50,69	 dolara	 ulaştı.

+1,8 +1,8

S&P 500 7.541,55 (−0,51%) · DXY 101,72 (−0,16%) · EURUSD 1,1202 (+0,17%) · GBPUSD 1,3415 (+0,27%)

−5,80 puan

getirisinden 5,80 puan geride kalması, petrol kaynaklı



Önceki	 satışların	 ardından	 gelen	 alımlar,	 doların	 zayıflaması	 ve	 tahvil	 getirilerinin	 gerilemesi	 değerli
metallere	 destek	 verdi.	 Aralık	 vadeli	 bakır	 da	 %0,94	 yükselişle	 libre	 başına	 6,54	 dolara	 çıktı;	 enerji
maliyetlerindeki	düşüşün	büyümeye	ilişkin	kaygıları	hafifletmesi	sanayi	metalindeki	toparlanmayı	destekledi.

Dolar	endeksi	%0,16	gerileyerek	101,7190	seviyesine	 indi.	EUR/USD	%0,17	yükselişle	1,1202,	GBP/USD	 ise
%0,27	artışla	1,3415	seviyesinde	günü	tamamladı.	ABD	tahvil	getirilerindeki	düşüş	doları	baskılarken,	doların
euro	ve	sterlin	karşısındaki	kayıplarının	boyutu	döviz	piyasasındaki	hareketin	sınırlı	kaldığına	işaret	etti.

Tahvil	Piyasaları	&	Fed

Fed’in	 politika	 faiz	 bandı	 %3,75-4,00	 düzeyinde	 bulunurken,	 bir	 sonraki	 FOMC	 toplantısı	 8-9	 Aralık’ta
yapılacak.	 Enerji	 fiyatlarındaki	 düşüş	 enflasyon	 görünümü	açısından	 rahatlama	 sağlasa	 da	 bunun	 kalıcılığı,
para	 politikasına	 ilişkin	 beklentiler	 bakımından	 belirleyici	 olacak.	 Hafta	 içindeki	 ekonomik	 veriler	 ve	 ABD
Hazinesi’nin	borçlanma	planına	ilişkin	açıklamalar,	faiz	piyasasının	takip	edeceği	başlıklar	arasında	yer	alıyor.

ABD tahvil piyasasında beş yıllık getiri 3 baz puan düşüşle %4,70’e, on yıllık getiri 2,5 baz puan gerileyerek
%4,91’e indi. Otuz yıllık getiri ise 4 baz puan düşüşle %5,27 seviyesinde kapandı. Uzun vadeli tahvillerdeki
nispeten güçlü alımlar getiri eğrisini hafif yataylaştırırken, petroldeki gerilemenin kısa vadeli enflasyon
kaygılarını azaltması fiyatlamayı destekledi.


