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YUKSELENLER DUSENLER
$COST Costco Wholesale +1,83% $SNDK sandisk -22,26%
$DHI D.R. Horton +0,41% $MU Micron Technology -17,46%
$PEP PepsiCo +0,20% $WDC Western Digital -17,35%
$KO Coca-Cola -0,07% $AMD Advanced Micro Devi... -17,26%
$LEN Lennar -0,65% $STX Seagate Technology -16,25%

Giintin okumasi: Genis katihmli ve yliksek hacimli satislar, teknoloji dnciligiindeki ¢ozilmenin piyasanin
geneline yayilldigini gésterdi. Defansif alanlarin gérece direnci kayiplari sinirlamaya yetmezken, oynakliktaki sert
yukselis korunma ihtiyacini artirdi. Hisselerin cogunun kisa vadeli ortalamasinin tizerinde kalmasi ise glintin agir

kayiplarina ragmen 6nceki ytikselisin teknik desteginin tamamen silinmedigine isaret etti.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

ABD ara segimlerinde Demokratlarin kazandigi zaferin ardindan yapay zeka yatirimlarina yonelik diizenleyici
baskinin artabilecegi endisesi kiiresel risk istahini zayiflatti. Yari iletken hisselerinde baslayan satislar, seans
ilerledikce ABD hisse piyasasinin geneline yayildi. Bazi teknoloji sirketlerinin beklentileri karsilamayan
finansal 6ngortleri de yatirim harcamalarinin stirdiiriilebilirligine iliskin kaygilari giiclendirdi.

S&P 500 %4,36 diislisle 7.353,73, Nasdaq %5,52 kayipla 24.315,00, Dow Jones %3,44 gerileyerek 51.523,06
ve Russell 2000 %4,49 duslsle 2.728,69 seviyesinde kapandi. S&P 500'de biitiin sektorler gerilerken
teknoloji sektériindeki %7,27 kayip satislarin merkezini olusturdu; temel tiiketim ve kamu hizmetleri gérece
sinirli dususlerle defansif ayrisma gosterdi. VIX %69,82 yiikselerek 28,19 seviyesine ulasti ve korunma
talebindeki belirgin artisi yansitti.

Dow Jones'ta NVIDIA (NVDA, -%9,26), Microsoft (MSFT, -%3,58) ve JPMorgan Chase (JPM, -%4,19)
hisselerindeki gerileme endeksi asagl cekti. Teknoloji ve finans bilesenlerinin olusturdugu baski karsisinda
Coca-Cola'nin (KO, -%0,07) sinirli kaybi, defansif tiiketim tarafindaki gérece dayaniklihgi gosterdi.

Sirket haberlerinde AppLovin (APP, +%31,04), Uctincli ceyrek sonuglarinin beklentileri asmasiyla sert
yukseldi. Sirketin gelecek doneme iliskin beklentilerinin de analist tahminlerinin Gzerinde olmasi olumlu
ayrismayi destekledi. Qualcomm (QCOM, -%9,49), beklentileri karsilamayan kar 6ngéristintiin ardindan
geriledi. Ylksek bilesen maliyetlerinin akilli telefon islemcilerinde karllik tGzerinde yarattig baski 6ne gikti.
Arm Holdings (ARM, -%13,08), telif gelirlerinin hayal kirikhgi yaratmasi ve mevcut déneme iliskin gelir
ongorustnin yatinmcilari tatmin etmemesiyle distl. Sonuglar, sirketin yapay zeka veri merkezi pazarindaki
bliyiimesine yonelik yiiksek beklentileri karsilamakta zorlandigina isaret etti. ConocoPhillips (COP, -%1,08),
Uiclincii ceyrekte 3,04 dolarlik beklentiye karsilik 3,27 dolar diizeltilmis hisse basina kar agiklamasina ragmen
gunl sinirh kayipla tamamladi. Guiglti dogal gaz satis fiyatlarinin destekledigi sonuclara, gelecek yil icin daha
distik yatinm harcamasi ve birim isletme maliyetiyle daha ytiksek Gretim 6ngorisi eslik etti. Cigna (Cl, -




%1,29), beklentileri asan tclinct ceyrek sonuclarinin ardindan yillik diizeltilmis faaliyet kari beklentisini hisse
basina en az 30,45 dolardan en az 30,60 dolara yikseltti. Saghk sigortasi ve uzmanlasmis hizmet
faaliyetlerindeki glicli performansa ragmen hisse kapanista geriledi.

Cummins (CMI, -%4,93), Kuzey Amerika'daki zayif kamyon talebi nedeniyle yillik gelir bliylimesi beklentisini
dlsirdu. Hisse basina karin beklentileri asmasinda vergi kalemlerinin etkili olmasi ve veri merkezlerine
ekipman saglayan sirketlere yonelik kaygilar da hisseyi baskiladi. Costco (COST, +%1,83), ekim ayi
karsilastirilabilir satislarinin  beklentileri asmasiyla ytikseldi. Rekabetci akaryakit fiyatlarinin magaza
ziyaretlerini ve magaza ici harcamalari desteklemesi, sirketin pazar payr kazanimina iliskin olumlu
degerlendirmeleri giiclendirdi. Micron Technology (MU, -%17,46), Tayvan'daki bellek cipi fabrikasi planlarini
uzayan is glici anlasmazligl nedeniyle askiya aldigi haberiyle sert geriledi. Gelisme, yapay zeka altyapisinda
kullanilan kritik bilesenlerin Uretim kapasitesine iliskin belirsizligi artirdi. Nebius (NBIS, -%14,95), segim
sonuglarinin veri merkezi yatirimlari ve bu alandaki halka arzlar 6ntindeki engelleri artirabilecegi endisesiyle
distt. Daha siki diizenleme olasiligl, benzer veri merkezi isletmecileri ve yapay zeka altyapisi tedarikgileri
Uizerindeki satis baskisini da besledi. Tesla (TSLA, -%10,77), Elon Musk'in faaliyetlerini genisletme planlarinin
yeni siyasi dengeler altinda zorlasabilecegi kaygisiyla geriledi. Secim sonrasinda baslayan satislarin stirmesi,
sirketin siyasi gelismelere duyarhhgini 6ne cikardi.

Avrupa'da DAX %0,43 dustsle 26.325,01, FTSE 100 %0,43 kayipla 10.782,66 ve Euro Stoxx 50 %0,55
gerileyerek 6.231,54 seviyesinde kapandi; CAC 40 ise %0,34 ylkselerek 8.205,37 seviyesine ulasti. Bélgenin
yapay zeka temasina daha sinirli maruz kalmasi, ABD'ye kiyasla daha direngli bir gériiniim sagladi. Bununla
birlikte yari iletkenlerdeki satislar ve savunma sanayisinde asagi yonli giincellenen sirket beklentileri baski
yaratti. ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz artirimi da bélgenin para politikasi giindeminde 6ne cikti.

Asya'da yari iletken sirketleri, yapay zeka altyapisina yonelik kiresel yatinm istahindaki zayiflamadan
etkilendi. Bolgesel ticaret giindeminde Cin'in Avustralya'nin kanola tedarikini denetlemesi ve iki tlke

arasindaki tarim ticareti gortismeleri, iliskilerde yumusama isaretleri olarak 6ne cikt.

PiYASA GENIiSLiGi & RiSK RADARI

Satis ne kadar yaygin, risk nerede biri

YUKSELEN / DUSEN

74 / 429 20G ORTALAMASI USTU %64,2
G SE—

74 yiikselene karsilik 429 diisen hisse, satislarin piyasa Hisselerin %64,2'sinin 20 glinliik ortalamasinin tzerinde

geneline yayildigini gbsterdi kalmasi, o6nceki kazanimlarin kismen korundugunu

gosterdi.
YENi 52H ZIRVE / DiP 17/8 HACIM (20G ORT. ORANI) 1,42x
Yeni yillik zirvelerin 17, diplerin 8 olmasi, uzun vadeli

gdriniimiin heniiz bitiiniyle bozulmadigini gésterdi. 1,42 kat hacim, satis baskisinin gliclti islem katiimiyla
gerceklestigini gosterdi.

RiSK GOSTERGELERI
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EMTIA ISI HARITASI
Fiyat hareketi ve piyasa mesaji

3 (-4,36%) - DXY 101,58 (+0,07%) - EURUSD 1,1223 (+0,14%) - GBPUSD 1,3451 (+0,13%)

EMTIA SON
Brent 98,29
WTI 90,68 +2,91
Dogalgaz 2,95 -0,44
Altin 4.109,70 +0,90
Giimiis 52,09 -0,36
AYRISMA SKORU EMTIA SEANSI OKUMASI
Enerji [ +3.40% Emtia piyasasi, enerji arzina iliskin kaygilar ile biytime
hassasiyetinin ayni anda fiyatlandigi bir gortinim
P o
Degerli metal » +0,30% sundu. Petroliin  glc¢lenmesine  karsiik  bakirin
Sanayi metali G -3,30% gerilemesi, ylkselisin genis tabanl talep iyimserligine
Enerji dayanmadigini dastindiirdii. Altinin gimtsten olumlu
En gliclii hareket +3.4% ayrismasi da korunma talebinin sanayi kullanimina bagh

beklentilerden daha glcli oldugunu gosterdi. Bu
bilesim, risk istahindaki bozulmaya enerji kaynakli fiyat
baskilarinin eslik edebilecegine isaret etti.

SPREAD & RASYO PANELI

Fiyatin arkasindaki iligkiyi goster makro okuma

Brent - WTI Spread 7,614 Altin / Giimiis Rasyosu 78,9x
Brent'in WTI Uzerindeki 7,61 dolarlik primi, uluslararasi 78,9 seviyesindeki altin/glimtiis oranina eslik eden giinliik
petrol fiyatlarinin daha ytiksek kaldigini gosterdi. ayrisma, altinin goreli glictini 6ne cikardi.
Enerji - Hammadde (1G) -0,02 puan Altin ¢ 10Y Baskisi Notr (zayif)
Enerjinin hammaddeye gore glinlik performans farki Altin ile on yillik getiri arasindaki 15 gunlik +0,03
-0,02 puanla sinirli kaldi. korelasyon, belirgin dogrusal iliski géstermedi.

Emtia & FX

Petrol fiyatlari 6nceki seanstaki sert satislarin ardindan toparlandi. Ocak 2027 vadeli Brent %3,88 ytikselerek
varil basina 98,29 dolara, Aralik 2026 vadeli WTI %2,91 artisla 90,68 dolara ulasti. Ukrayna'nin Rusya'nin
buyik rafinerilerinden birini vurmasi arz glivenligine iliskin kaygilari canli tutarken, ABD secim sonuglarinin
Orta Dogu'daki savasin sona ermesini hizlandirabilecegi beklentisinin kaliciligi sorgulandi. Aralik 2026 vadeli
dogal gaz ise %0,44 gerileyerek 2,95 dolara indi.

Aralik 2026 vadeli altin %0,90 yiikselerek ons basina 4.109,70 dolara ulasirken ayni vadeli gimtis %0,36
distsle 52,09 dolara geriledi. Altindaki yiikselis glivenli liman arayisiyla uyumlu bir gériinim sergilerken,
gumislin bu harekete katilamamasi degerli metallerde secici talebe isaret etti. Aralik 2026 vadeli bakirin

%3,34 gerilemesi de sanayi talebine duyarli metallerdeki zayifligi belirginlestirdi.

Dolar endeksi %0,07 ytikselerek 101,5770 seviyesine c¢ikti. EUR/USD %0,14 artisla 1,1223, GBP/USD ise
%0,13 yiikselisle 1,3451 seviyesinde gerceklesti. Dolar endeksindeki sinirli artisa ragmen euro ve sterlinin
dolar karsisinda deger kazanmasi, déviz piyasasinda tek yonlu bir dolar talebinin olusmadigini gosterdi.




Tahvil Piyasalar1 & Fed

ABD tahvilleri, hisse piyasasindaki satislarin derinlesmesiyle gliniin erken saatlerindeki kayiplarini geri alarak
yukseldi. Bes yillik tahvil getirisi 8 baz puan distsle %4,61'e, on yillik getiri 6 baz puan gerileyerek %4,84'e ve
otuz yillik getiri 3 baz puan diiserek %5,25'e indi. Getirilerdeki diististin daha kisa vadelerde belirginlesmesi,
egrinin diklesmesini saglad; petrol fiyatlarindaki yilikselise ragmen glivenli liman talebi baskin kaldi.

Fed'in politika faiz bandi %3,75-4,00 diizeyinde bulunurken bir sonraki FOMC toplantisi 8-9 Aralik 2026'da
gerceklestirilecek. Gun icindeki riskten kacisla birlikte faiz takaslarinda aralik toplantisina yénelik artirim
beklentisi bir miktar geriledi ve tam bir faiz artirirminin fiyatlandigi tarih ileri kaydi. Bu hareket, piyasanin
yakin vadeli sikilasma beklentisini azalttigini gosterirken Fed'in politika kararinda bir degisiklik anlamina
gelmiyor.




