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S&P	500

7.353,73
−4,36%

NASDAQ

24.315,00
−5,52%

DOW

51.523,06
−3,44%

RUSSELL	2000

2.728,69
−4,49%

VIX

28,19
+69,82%

ABD	10Y

%4,84
-6	bp

S&P	500	SEKTÖR	PERFORMANSI

Temel
Tüketim

−0,67%

Kamu
Hizmetleri

−0,70%

Gayrimenkul −1,82%

İletişim
Hizmetleri

−1,86%

Sağlık −2,47%

Hammadde −2,70%

Finansallar −2,76%

Enerji −2,82%

Takdirsel
Tüketim

−3,74%

Sanayi −4,12%

Teknoloji −7,30%

YÜKSELENLER

$COST		Costco	Wholesale +1,83%

$DHI		D.R.	Horton +0,41%

$PEP		PepsiCo +0,20%

$KO		Coca-Cola −0,07%

$LEN		Lennar −0,65%

DÜŞENLER

$SNDK		Sandisk −22,26%

$MU		Micron	Technology −17,46%

$WDC		Western	Digital −17,35%

$AMD		Advanced	Micro	Devi… −17,26%

$STX		Seagate	Technology −16,25%

Günün	 okuması:	 Geniş	 katılımlı	 ve	 yüksek	 hacimli	 satışlar,	 teknoloji	 öncülüğündeki	 çözülmenin	 piyasanın
geneline	yayıldığını	gösterdi.	Defansif	alanların	görece	direnci	kayıpları	sınırlamaya	yetmezken,	oynaklıktaki	sert
yükseliş	korunma	ihtiyacını	artırdı.	Hisselerin	çoğunun	kısa	vadeli	ortalamasının	üzerinde	kalması	ise	günün	ağır
kayıplarına	rağmen	önceki	yükselişin	teknik	desteğinin	tamamen	silinmediğine	işaret	etti.

ABD	&	Avrupa	Hisse	Senedi	Piyasaları

ABD	ara	seçimlerinde	Demokratların	kazandığı	zaferin	ardından	yapay	zeka	yatırımlarına	yönelik	düzenleyici
baskının	artabileceği	endişesi	küresel	risk	iştahını	zayıflattı.	Yarı	iletken	hisselerinde	başlayan	satışlar,	seans
ilerledikçe	 ABD	 hisse	 piyasasının	 geneline	 yayıldı.	 Bazı	 teknoloji	 şirketlerinin	 beklentileri	 karşılamayan
finansal	öngörüleri	de	yatırım	harcamalarının	sürdürülebilirliğine	ilişkin	kaygıları	güçlendirdi.

S&P	500	%4,36	düşüşle	7.353,73,	Nasdaq	%5,52	kayıpla	24.315,00,	Dow	Jones	%3,44	gerileyerek	51.523,06
ve	 Russell	 2000	 %4,49	 düşüşle	 2.728,69	 seviyesinde	 kapandı.	 S&P	 500'de	 bütün	 sektörler	 gerilerken
teknoloji	sektöründeki	%7,27	kayıp	satışların	merkezini	oluşturdu;	temel	tüketim	ve	kamu	hizmetleri	görece
sınırlı	 düşüşlerle	 defansif	 ayrışma	 gösterdi.	 VIX	 %69,82	 yükselerek	 28,19	 seviyesine	 ulaştı	 ve	 korunma
talebindeki	belirgin	artışı	yansıttı.

Dow	 Jones'ta	 NVIDIA	 (NVDA,	 -%9,26),	 Microsoft	 (MSFT,	 -%3,58)	 ve	 JPMorgan	 Chase	 (JPM,	 -%4,19)
hisselerindeki	 gerileme	endeksi	 aşağı	 çekti.	 Teknoloji	 ve	 finans	bileşenlerinin	oluşturduğu	baskı	 karşısında
Coca-Cola'nın	(KO,	-%0,07)	sınırlı	kaybı,	defansif	tüketim	tarafındaki	görece	dayanıklılığı	gösterdi.

Şirket	 haberlerinde	 AppLovin	 (APP,	 +%31,04),	 üçüncü	 çeyrek	 sonuçlarının	 beklentileri	 aşmasıyla	 sert
yükseldi.	 Şirketin	 gelecek	 döneme	 ilişkin	 beklentilerinin	 de	 analist	 tahminlerinin	 üzerinde	 olması	 olumlu
ayrışmayı	 destekledi.	 Qualcomm	 (QCOM,	 -%9,49),	 beklentileri	 karşılamayan	 kar	 öngörüsünün	 ardından
geriledi.	Yüksek	bileşen	maliyetlerinin	akıllı	 telefon	 işlemcilerinde	karlılık	üzerinde	yarattığı	baskı	öne	çıktı.
Arm	 Holdings	 (ARM,	 -%13,08),	 telif	 gelirlerinin	 hayal	 kırıklığı	 yaratması	 ve	 mevcut	 döneme	 ilişkin	 gelir
öngörüsünün	yatırımcıları	tatmin	etmemesiyle	düştü.	Sonuçlar,	şirketin	yapay	zeka	veri	merkezi	pazarındaki
büyümesine	yönelik	yüksek	beklentileri	karşılamakta	zorlandığına	 işaret	etti.	ConocoPhillips	 (COP,	 -%1,08),
üçüncü	çeyrekte	3,04	dolarlık	beklentiye	karşılık	3,27	dolar	düzeltilmiş	hisse	başına	kar	açıklamasına	rağmen
günü	sınırlı	kayıpla	tamamladı.	Güçlü	doğal	gaz	satış	fiyatlarının	desteklediği	sonuçlara,	gelecek	yıl	için	daha
düşük	 yatırım	harcaması	 ve	 birim	 işletme	maliyetiyle	 daha	 yüksek	 üretim	öngörüsü	 eşlik	 etti.	 Cigna	 (CI,	 -



gün	/	hafta	/	ay	/	yıl

%1,29),	beklentileri	aşan	üçüncü	çeyrek	sonuçlarının	ardından	yıllık	düzeltilmiş	faaliyet	karı	beklentisini	hisse
başına	 en	 az	 30,45	 dolardan	 en	 az	 30,60	 dolara	 yükseltti.	 Sağlık	 sigortası	 ve	 uzmanlaşmış	 hizmet
faaliyetlerindeki	güçlü	performansa	rağmen	hisse	kapanışta	geriledi.

Cummins	(CMI,	-%4,93),	Kuzey	Amerika'daki	zayıf	kamyon	talebi	nedeniyle	yıllık	gelir	büyümesi	beklentisini
düşürdü.	 Hisse	 başına	 karın	 beklentileri	 aşmasında	 vergi	 kalemlerinin	 etkili	 olması	 ve	 veri	 merkezlerine
ekipman	 sağlayan	 şirketlere	 yönelik	 kaygılar	 da	 hisseyi	 baskıladı.	 Costco	 (COST,	 +%1,83),	 ekim	 ayı
karşılaştırılabilir	 satışlarının	 beklentileri	 aşmasıyla	 yükseldi.	 Rekabetçi	 akaryakıt	 fiyatlarının	 mağaza
ziyaretlerini	 ve	 mağaza	 içi	 harcamaları	 desteklemesi,	 şirketin	 pazar	 payı	 kazanımına	 ilişkin	 olumlu
değerlendirmeleri	güçlendirdi.	Micron	Technology	(MU,	-%17,46),	Tayvan'daki	bellek	çipi	fabrikası	planlarını
uzayan	iş	gücü	anlaşmazlığı	nedeniyle	askıya	aldığı	haberiyle	sert	geriledi.	Gelişme,	yapay	zeka	altyapısında
kullanılan	 kritik	 bileşenlerin	 üretim	 kapasitesine	 ilişkin	 belirsizliği	 artırdı.	 Nebius	 (NBIS,	 -%14,95),	 seçim
sonuçlarının	veri	merkezi	yatırımları	ve	bu	alandaki	halka	arzlar	önündeki	engelleri	artırabileceği	endişesiyle
düştü.	Daha	 sıkı	 düzenleme	olasılığı,	 benzer	 veri	merkezi	 işletmecileri	 ve	 yapay	 zeka	altyapısı	 tedarikçileri
üzerindeki	satış	baskısını	da	besledi.	Tesla	(TSLA,	-%10,77),	Elon	Musk'ın	faaliyetlerini	genişletme	planlarının
yeni	siyasi	dengeler	altında	zorlaşabileceği	kaygısıyla	geriledi.	Seçim	sonrasında	başlayan	satışların	sürmesi,
şirketin	siyasi	gelişmelere	duyarlılığını	öne	çıkardı.

Avrupa'da	 DAX	 %0,43	 düşüşle	 26.325,01,	 FTSE	 100	 %0,43	 kayıpla	 10.782,66	 ve	 Euro	 Stoxx	 50	 %0,55
gerileyerek	6.231,54	seviyesinde	kapandı;	CAC	40	ise	%0,34	yükselerek	8.205,37	seviyesine	ulaştı.	Bölgenin
yapay	zeka	temasına	daha	sınırlı	maruz	kalması,	ABD'ye	kıyasla	daha	dirençli	bir	görünüm	sağladı.	Bununla
birlikte	yarı	 iletkenlerdeki	satışlar	ve	savunma	sanayisinde	aşağı	yönlü	güncellenen	şirket	beklentileri	baskı
yarattı.	İngiltere	Merkez	Bankası'nın	faiz	artırımı	da	bölgenin	para	politikası	gündeminde	öne	çıktı.

Asya'da	 yarı	 iletken	 şirketleri,	 yapay	 zeka	 altyapısına	 yönelik	 küresel	 yatırım	 iştahındaki	 zayıflamadan
etkilendi.	 Bölgesel	 ticaret	 gündeminde	 Çin'in	 Avustralya'nın	 kanola	 tedarikini	 denetlemesi	 ve	 iki	 ülke
arasındaki	tarım	ticareti	görüşmeleri,	ilişkilerde	yumuşama	işaretleri	olarak	öne	çıktı.

P İ YASA 	GEN İ Ş L İĞ İ 	& 	R İ SK 	 RADAR I

Satış	ne	kadar	yaygın,	risk	nerede	birikiyor?

YÜKSELEN	/	DÜŞEN
S&P	500	·	503	isim 74	/	429

74	 yükselene	 karşılık	 429	 düşen	 hisse,	 satışların	 piyasa
geneline	yayıldığını	gösterdi.

20G	ORTALAMASI	ÜSTÜ %64,2

Hisselerin	%64,2'sinin	 20	 günlük	ortalamasının	üzerinde
kalması,	 önceki	 kazanımların	 kısmen	 korunduğunu
gösterdi.

YENİ	52H	ZİRVE	/	DİP 17	/	8
Yeni	 yıllık	 zirvelerin	 17,	 diplerin	 8	 olması,	 uzun	 vadeli
görünümün	henüz	bütünüyle	bozulmadığını	gösterdi.

HACİM	(20G	ORT.	ORANI) 1,42x

1,42	 kat	 hacim,	 satış	 baskısının	 güçlü	 işlem	 katılımıyla
gerçekleştiğini	gösterdi.

RİSK	GÖSTERGELERİ	(bant:	sakin	→	gergin)

VIX ▍ 26,99

ABD	10Y ▍ %4,84

DXY ▍ 101,58

Brent	(1G) ▍ +3,88%

Avrupa	10	Yıllık	Getiriler	(aylık	ortalama,	Eyl	2026	—	gecikmeli):	Almanya	%3,47	·	İngiltere	%5,24	·	Fransa	%4,48

Genişlik	verileri	S&P	500	bileşenleri	(503	isim,	kapanış	bazlı);	bant	ölçekleri	sabittir	(VIX	10-40	·	10Y	%3,5-5,5	·	DXY	95-112	·	Brent	±
%6).

RENK 	MATR İ S İ

Farklı	zaman	dilimlerinde	piyasa	resmi

VARLIK 1G 1H MTD YTD

S&P	500 −4,4 −4,8 −3,0 +7,4

Nasdaq −5,5 −7,1 −4,4 +4,6

Enerji −2,9 −10,2 −11,9 +40,7

Finansallar −2,9 +1,0 +1,8 +6,3

Hammadde −2,9 −0,3 −0,7 +16,9



seans	özeti

makro	okuma

Brent +3,9 −14,2 −16,2 +62,0

Altın +0,9 +2,0 +5,5 −5,3

EMT İA 	 I S I 	 HAR İ TAS I

Fiyat	hareketi	ve	piyasa	mesajı

S&P	500	7.353,73	(−4,36%)	·	DXY	101,58	(+0,07%)	·	EURUSD	1,1223	(+0,14%)	·	GBPUSD	1,3451	(+0,13%)

EMTİA SON 1G

Brent	Oca	27 98,29 +3,88

WTI	Ara	26 90,68 +2,91

Doğalgaz	Ara	26 2,95 −0,44

Altın	Ara	26 4.109,70 +0,90

Gümüş	Ara	26 52,09 −0,36

Bakır	Ara	26 6,21 −3,34

AYRIŞMA	SKORU	(grup	ort.	%)

Enerji +3,40%

Değerli	metal +0,30%

Sanayi	metali −3,30%

En	güçlü	hareket
Enerji
+3,4%

EMTİA	SEANSI	OKUMASI

Emtia	piyasası,	enerji	 arzına	 ilişkin	kaygılar	 ile	büyüme
hassasiyetinin	 aynı	 anda	 fiyatlandığı	 bir	 görünüm
sundu.	 Petrolün	 güçlenmesine	 karşılık	 bakırın
gerilemesi,	 yükselişin	 geniş	 tabanlı	 talep	 iyimserliğine
dayanmadığını	 düşündürdü.	 Altının	 gümüşten	 olumlu
ayrışması	da	korunma	talebinin	sanayi	kullanımına	bağlı
beklentilerden	 daha	 güçlü	 olduğunu	 gösterdi.	 Bu
bileşim,	risk	iştahındaki	bozulmaya	enerji	kaynaklı	fiyat
baskılarının	eşlik	edebileceğine	işaret	etti.

SPREAD 	& 	RASYO 	PANEL İ

Fiyatın	arkasındaki	ilişkiyi	göster

Brent	−	WTI	Spread 7,61	$

Brent'in	WTI	 üzerindeki	 7,61	 dolarlık	 primi,	 uluslararası
petrol	fiyatlarının	daha	yüksek	kaldığını	gösterdi.

Altın	/	Gümüş	Rasyosu 78,9x

78,9	seviyesindeki	altın/gümüş	oranına	eşlik	eden	günlük
ayrışma,	altının	göreli	gücünü	öne	çıkardı.

Enerji	−	Hammadde	(1G) −0,02	puan

Enerjinin	 hammaddeye	 göre	 günlük	 performans	 farkı
-0,02	puanla	sınırlı	kaldı.

Altın	↔	10Y	Baskısı Nötr	(zayıf)

Altın	 ile	 on	 yıllık	 getiri	 arasındaki	 15	 günlük	 +0,03
korelasyon,	belirgin	doğrusal	ilişki	göstermedi.

Emtia	&	FX

Petrol	fiyatları	önceki	seanstaki	sert	satışların	ardından	toparlandı.	Ocak	2027	vadeli	Brent	%3,88	yükselerek
varil	 başına	 98,29	 dolara,	 Aralık	 2026	 vadeli	WTI	%2,91	 artışla	 90,68	 dolara	 ulaştı.	 Ukrayna'nın	 Rusya'nın
büyük	rafinerilerinden	birini	vurması	arz	güvenliğine	ilişkin	kaygıları	canlı	tutarken,	ABD	seçim	sonuçlarının
Orta	Doğu'daki	savaşın	sona	ermesini	hızlandırabileceği	beklentisinin	kalıcılığı	sorgulandı.	Aralık	2026	vadeli
doğal	gaz	ise	%0,44	gerileyerek	2,95	dolara	indi.

Aralık	 2026	 vadeli	 altın	 %0,90	 yükselerek	 ons	 başına	 4.109,70	 dolara	 ulaşırken	 aynı	 vadeli	 gümüş	 %0,36
düşüşle	 52,09	 dolara	 geriledi.	 Altındaki	 yükseliş	 güvenli	 liman	 arayışıyla	 uyumlu	 bir	 görünüm	 sergilerken,
gümüşün	 bu	 harekete	 katılamaması	 değerli	metallerde	 seçici	 talebe	 işaret	 etti.	 Aralık	 2026	 vadeli	 bakırın
%3,34	gerilemesi	de	sanayi	talebine	duyarlı	metallerdeki	zayıflığı	belirginleştirdi.

Dolar	 endeksi	 %0,07	 yükselerek	 101,5770	 seviyesine	 çıktı.	 EUR/USD	 %0,14	 artışla	 1,1223,	 GBP/USD	 ise
%0,13	 yükselişle	 1,3451	 seviyesinde	 gerçekleşti.	 Dolar	 endeksindeki	 sınırlı	 artışa	 rağmen	euro	 ve	 sterlinin
dolar	karşısında	değer	kazanması,	döviz	piyasasında	tek	yönlü	bir	dolar	talebinin	oluşmadığını	gösterdi.



Tahvil	Piyasaları	&	Fed

ABD	tahvilleri,	hisse	piyasasındaki	satışların	derinleşmesiyle	günün	erken	saatlerindeki	kayıplarını	geri	alarak
yükseldi.	Beş	yıllık	tahvil	getirisi	8	baz	puan	düşüşle	%4,61'e,	on	yıllık	getiri	6	baz	puan	gerileyerek	%4,84'e	ve
otuz	yıllık	getiri	3	baz	puan	düşerek	%5,25'e	indi.	Getirilerdeki	düşüşün	daha	kısa	vadelerde	belirginleşmesi,
eğrinin	dikleşmesini	sağladı;	petrol	fiyatlarındaki	yükselişe	rağmen	güvenli	liman	talebi	baskın	kaldı.

Fed'in	politika	 faiz	bandı	%3,75-4,00	düzeyinde	bulunurken	bir	sonraki	FOMC	toplantısı	8-9	Aralık	2026'da
gerçekleştirilecek.	 Gün	 içindeki	 riskten	 kaçışla	 birlikte	 faiz	 takaslarında	 aralık	 toplantısına	 yönelik	 artırım
beklentisi	 bir	miktar	 geriledi	 ve	 tam	bir	 faiz	 artırımının	 fiyatlandığı	 tarih	 ileri	 kaydı.	 Bu	 hareket,	 piyasanın
yakın	 vadeli	 sıkılaşma	 beklentisini	 azalttığını	 gösterirken	 Fed'in	 politika	 kararında	 bir	 değişiklik	 anlamına
gelmiyor.


