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S&P 500 NASDAQ pow RUSSELL 2000 vIX ABD 10Y
7.376,86 24.579,42 51.285,73 2.757,85 25,63 %4,86
+0,31% +1,09% -0,46% +1,02% -9,02% +2bp
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YUKSELENLER DUSENLER
$AMD Advanced Micro Devi... +11,04% $DHI D.R. Horton -3,39%
$SPCX SpaceX +8,62% $NFLX Netflix -3,28%
$AKAM Akamai +6,74% $LEN Lennar -3,11%
$TSM TsMC +6,33% $PHM PulteGroup -1,97%
$MU Micron Technology +5,12% $WDC Western Digital -1,44%

Giiniin okumasi: Dashboard, persembe glinkii tarihi teknoloji satisinin ardindan endekslerde gorilen
toparlanmanin yalnizca cip hisselerine ve biyik &lcekli teknoloji isimlerine dayandigini, piyasanin genelinin ise
hala saticili kaldigini gosteriyor. Disenlerin ytkselenleri belirgin bicimde asmasi, ortalamanin altindaki hacim ve
temel tiiketim ile finansallardaki zayiflik, dip alicilarinin segici davrandigina ve kapittilasyon tartismasinin heniiz
kapanmadigina isaret ediyor. VIX'in gerilemesine karsin 25'in lzerinde kalmasi ve aralik faiz artirmi

fiyatlamasinin giiclenmesi, gelecek haftanin TUFE verisine kadar oynakhigin yiiksek seyredecegini diistindiiriiyor.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Wall Street, secim sonrasi yapay zeka ticaretine yonelik korkunun tetikledigi persembe giinki tarihi teknoloji
satisinin ardindan cuma gtiniint temkinli ve segici bir toparlanmayla kapatti. Demokratlarin Kongre ve
Teksas'taki kazanimlarinin veri merkezi dizenlemelerini sertlestirecegi endisesi, onceki seansta Nasdaq
100'e Mart 2020'den bu yana en sert giinliik kaybini yasatmis ve 200 giinliik ortalamanin altina kayitlardaki
en derin ilk kirllmay1 getirmisti; cuma glnt dip alicilar 6zellikle ¢ip hisselerinde devreye girdi. Beklentilerin
cok lizerinde gelen ekim istihdam raporu, hisse piyasasindaki calkanti nedeniyle tahvil cephesinde sinirli
yanki bulurken aralik ayinda faiz artirimi fiyatlamasini gliclendirdi. Anthropic'in halka arz degerlemesinin 1,1-
1,3 trilyon dolar araligina geriledigi ve tahmin piyasalarinda halka arzin ertelenme ihtimalinin arttig
haberleri ile Microsoft'un Oracle'dan yapay zeka bulut kapasitesi kiralama anlagsmasini sonlandirdigi bilgisi,
yapay zeka sermaye harcamalarinin finansmanina iliskin soru isaretlerini canh tuttu; Wells Fargo stratejistleri
satisin yavaslayan bir tempoda siirebilecegi uyarisinda bulundu.

S&P 500 giinli 7.376,86 puandan %0,31 artisla tamamlarken, Nasdaq 24.579,42 puanla %1,09 yikseldi ve
Russell 2000 %1,02 kazancgla 2.757,85 puana cikti; VIX %9,02 duslisle 25,63 seviyesine geriledi. Sektor
tablosunda teknoloji %1,26 ile tek basina 6ne cikti ve iletisim hizmetleri %0,52 kazandi; buna karsilik temel
tiketim %1,21 kayipla en zayif grup olurken finansallar %0,67, gayrimenkul %0,64 ve hammadde %0,59
geriledi, yani endeksteki artis dar bir alana sikisti. Toparlanmanin motoru cip hisseleriydi: AMD (+%11,04),
Lam Research (LRCX, +%8,23), Intel (INTC, +%7,71), TSMC (TSM, +%6,33), Micron (MU, +%5,12), Applied
Materials (AMAT, +%4,22) ve Nvidia (NVDA, +%2,78) sert yiikselirken, persembe giinii yasanan alti standart
sapmalik yari iletken ¢okustintin ardindan Western Digital (WDC, -%1,44) toparlanmaya katiimadi. Nvidia
cephesinde Bloomberg, sirketin Glineydogu Asya'da resmi bulut ortagi (NCP) statiisti isteyen musterilerden
ciplerin fiziksel konumunu izleyen Fleet Intelligence sistemine katilmayi sart kostugunu aktardi; ABD'li




yetkililerin Cinli firmalarin bolgedeki kacakgilik aglari Gizerinden milyarlarca dolarlik yasakli islemci aldigina
inandigl ortamda bu adim ihracat denetimi riskini azaltma ¢abasi olarak okundu. Yapay zeka veri merkezi
temasinda IREN (IREN, +%20,02) ceyreklik Al bulut gelirinin dnceki ceyrege gbre %182 artarak 200 milyon
dolara ciktigini ve siparis bakiyesinin 20,3 milyar dolara ulastigini acikladi; bitcoin madenciliginden yapay
zeka altyapisina déntisen is modelinin teyidi Cipher (CIFR), TeraWulf (WULF), Keel (KEEL) ve Galaxy (GLXY)
gibi benzer isimleri de yukari tasidi. Tesla (TSLA, +%4,23) ve SpaceX (SPCX, +%8,62), ara se¢imlerin ardindan
iki glinde toplam 460 milyar dolar piyasa degeri silen ve aciga saticilara 6,5 milyar dolar kazandiran satis
dalgasinin ardindan Cybertruck Uretiminin kisilacagi haberine ragmen tepki alimi gordul; faiz hassasiyeti
yuksek konut insaatgilari D.R. Horton (DHI, -%3,39), Lennar (LEN, -%3,11) ve PulteGroup (PHM, -%1,97) ise
getirilerin ytikseldigi seansta geriledi.

Dow Jones lic ana endeks arasinda tek diisen oldu ve giinli 51.285,73 puandan %0,46 kayipla kapatti.
Endeksin teknoloji agirhginin diistik, temel tiketim ve finansal agirliginin yiksek olmasi cip rallisinden
yararlanmasini engelledi; Cisco (CSCO, -%1,95), Microsoft (MSFT, -%0,99), Apple (AAPL, -%0,52) ve Coca-Cola
(KO, -%0,06) endeksi asagi cekerken Nvidia'nin (NVDA, +%2,78) katkisi bu kaybi telafi etmeye yetmedi.
Temel tiketim sektortindeki %1,21'lik ve finansallardaki %0,67'lik gerileme, Dow'un glni ekside
kapatmasinin ana nedeniydi.

Sirket haberlerinde; Airbnb (ABNB, +%11,67) Ugtincli ceyrekte gelirini yillik %19 artirdi ve dérdinct geyrek
gelir beklentisini piyasa tahminlerinin tizerinde acikladi; CEO Brian Chesky sirketin yeniden bliylime moduna
girdigini vurguladi. Axon (AXON, -%18,18) yil geneli gelir beklentisini analist tahminlerinin altina ¢ekti ve S&P
500'tin en kotu performansini sergiledi; Barclays hedef fiyati 688 dolardan 507 dolara indirdi. Atlassian
(TEAM, -%16,15) lclncl ceyrek sonrasi verdigi gelir 6ngoristyle yatirnmcilari ikna edemedi ve yazilim
sektoriindeki satisin 6nclisti oldu; Cloudflare (NET, +%9,91) ise tim ana metriklerde yil geneli beklentisini
yukari cekerek yazilim tarafindaki ayrismayi belirginlestirdi. Moderna (MRNA, +%5,27) Uglincli ceyrekte 888
milyon dolarlk beklentiye karsilik 1,31 milyar dolar gelir acikladi ve 2024'ten bu yana ilk ¢eyreklik karini elde
etti; yil geneli gelir bliytimesi beklentisini %15-25 bandina yikseltti. Humana (HUM, +%5,33) beklentileri
asan ceyregin ve ongorilenden iyi gelen tibbi maliyet oraninin ardindan yil geneli diizeltilmis hisse basina
kar beklentisini yikseltti. Eli Lilly ile Hims & Hers, obezite ilaclari Zepbound ve Foundayo'ya cepten 6deme
yapan hastalarin Hims & Hers platformu lizerinden erisebilecegi bir anlasma duyurdu; Hims & Hers bu
ilaglarin bilesik versiyonlarini satmamayi kabul etti. Elektrik tarafinda Vistra tglinct ceyrek dizeltilmis
FAVOK'{inii yillik %50'nin tizerinde artisla 2,38 milyar dolara cikardi, 2027 icin 7,7-8,5 milyar dolar diizeltilmis
FAVOK hedefi acikladi ve 1,5 milyar dolarlik ek geri alim yetkisi aldi; veri merkezi elektrik talebinin giicli
kaldigr mesajini verdi.

Firefly Aerospace (FLY, +%36,80) AST SpaceMobile ile 36 roket motoru teslimati ve motor fikri milkiyet
lisansini kapsayan 1,3 milyar dolarlik s6zlesme imzaladi; sirketin piyasa degerinin Ugcte birini asan anlasma
Firefly't uydu takimyildizi tedarik zincirinde kritik bir konuma tasidi. Kuantum hesaplama tarafinda lonQ
(IONQ, +%23,42) gelirinin dort katina cikacagi beklentisini paylasti ve Quantinuum (QNT, +%25,99) (glinct
ceyrek gelirinde %233'ltk artis bildirdi; iki haber birlikte sektor genelinde talebin gliclendigi sinyali verdi.

Avrupa borsalari, ABD'de Demokratlarin Kongre ¢ogunlugunu ele gecirmesinin yapay zeka yatirimlarina
etkisine iliskin endiselerle haftalik kazanclarinin bir kismini geri verdi; DAX %1,92 distsle 25.820,36 puana
gerilerken FTSE 100 %1,01 kayipla 10.673,94 puana, CAC 40 %0,81 dislsle 8.139,00 puana ve Euro Stoxx 50
%0,98 kayipla 6.170,49 puana indi. Dusls genis tabanliydi: Siemens, DHL, Mercedes-Benz, BMW ve
Volkswagen sert geriledi, Daimler Truck zayif siparis girisiyle satildi, Rheinmetall not indirimiyle 52 haftalik
dibe indi ve ¢agri merkezi operatorii Teleperformance bu yil satislarinin daralmasini bekledigini aciklayarak
bir yili askin stirenin en kot gliniint yasadi. Buna karsilik petroliin varil basina 100 dolarin altinda kalmasi
havayollarina nefes aldirdi; Barclays yakit fiyatlarinin gevseyecegi beklentisiyle Ryanair ve Lufthansa'nin
notunu yukseltti, IAG talep gériiniminin saglam kaldigini teyit etti ve Avrupa havayolu sepeti 2020'den bu
yana en iyi haftasini kaydederken eneriji hisseleri 18 ayi askin stirenin en sert haftalik kaybini yasadi. Makro
tarafta Alman sanayi tretimi ytikselis kaydetti ve ECB Bas Ekonomisti Lane, aralik faiz karari icin veri toplama
stirecinde olduklarini séyledi.

Asya piyasalari, Wall Street'teki persembe ¢okistiniin ardindan haftanin son gunint saticili tamamladi.
Yapay zeka temasina en ¢ok maruz kalan Japonya ve Kore borsalari baski altinda kalirken Nikkei bir ay icinde
biriktirdigi sert kaybi derinlestirdi; Avustralya'da madencilik hisseleri kiiresel yapay zeka satisinin bakir
tizerindeki etkisiyle geriledi ve Hong Kong'da yilin basinda yiiksek kaldiracla rekor getiriler sunan bazi triinler
yil basindan bu yana negatife dondul. Japonya'da iki yillik devlet tahvili getirisi glvenli liman talebiyle
1998'den bu yana en sert giinliik diististint kaydetti; bu da bolgedeki risk istahinin ne kadar hizli daraldigini
gosterdi.

PiYASA GENIiSLiGi & RiSK RADARI

Satis ne kadar yaygin, risk nerede birikiyor?

YUKSELEN / DUSEN

182/ 319 20G ORTALAMASI USTU %59,8




Hisselerin yaklasik %601 hala 20 gtinlik ortalamanin
Endeks ylkselmesine ragmen disenler yukselenlerin yaklastic 7o g

Gizerinde; teknik zemin korunuyor.
neredeyse iki kati; toparlanma dar kaldi. v

YENI 52H ZIRVE / DiP 10/5 HACIM (20G ORT. ORANI) 0,90x

Yeni zirveler dipleri asiyor ancak her iki tarafta da sayilar

oldukca sinirl. Hacim ortalamanin altinda kaldi; dip alimi kararh bir
katihm gostermedi.

RiSK GOSTERGELERI (bant: sakin — gergin)

VIX [ — 24,88
ABD 10Y T %4,86
DXY ] 102,31
Brent (1G) [ — +0,03%

Avrupa 10 Yillik Getiriler (aylik ortalama, Eyl 2026 — gecikmeli): Almanya %3,47 - ingiltere %5,24 - Fransa %4,48

Genislik verileri S&P 500 bilesenleri (503 isim, kapanis bazli); bant 6lgekleri sabittir (VIX 10-40 - 10Y %3,5-5,5 - DXY 95-112 - Brent +
%6).

Farkli zaman dilimlerinde piyasa resmi

VARLIK 1G

S&P 500 +0,3
Nasdaq +1,1
Enerji +0,0
Finansallar -0,6
Hammadde -0,7
Brent +0,0

Altin -1,0




EMTIA ISI HARITASI

Fiyat hareketi ve piyasa mesaji

S&P 500 7.376,86 (+0,31% XY 102,31 (+0,75%) - EURUSD 1,1146 (-0,79%) - GBPUSD 1,3351 (-0,93%)

EMTIA SON 1G
Brent 98,32 +0,03
WTI 90,50 -0,02
Dogalgaz 2,97 +0,78
Altin 4.074,20 -0,96
Giimiis 51,91 -0,88
Bakir 6,26 -0,18

AYRISMA SKORU EMTIA SEANSI OKUMASI

Enerji ) +0,00% Emtia tablosu, risk istahinin kirilgan kaldigi bir giinde

makro surdictilerin  bdlinmis oldugunu gosteriyor.

Degerli metal « ~0,90% Petrollin Korfez diplomasisi ve Suudi fiyat indirimlerine
Sanayi metali q -0,20% ragmen 100 dolarin hemen altinda yatay kalmasi,
Degerli jeopolitik primin eridigini ancak Hiirmiiz trafigi ve ABD

En siicli hareket metal ablukasi stirdiigt icin arz tarafinda hentiz net bir
-0,9% gevseme olmadigini anlatiyor. Glicll istihdam verisiyle

sertlesen dolar ve ylkselen 6n uc getiriler altin ile
glimusu asagi cekerken, bakirin temmuzdan bu yana en
distk seviyeye inmesi yapay zeka altyapi dénglstine
iliskin bliyime endisesinin fiziksel talep beklentilerine
de sizdigini ortaya koyuyor. Butlincll mesaj, sanayi
metalleri ile degerli metallerin ayni anda zayiflamasinin
klasik bir risk kagisindan cok, faiz artirimi fiyatlamasinin
one ciktigi sikilasma kaynakl bir baskiya isaret ettigi
yontinde.

SPREAD & RASYO PANELI

Fiyatin arkasindaki iligkiyi goster makro okuma

Brent - WTI Spread 7,82 ¢ Altin / Giimiis Rasyosu 78,5x
Brent-WTI farki 7,82 dolar; Hirmiiz trafigi savas dncesi Altin/gtimiis orani 78,5 ile dengeli; iki metal de dolar
diizeyin ¢ok altinda ve ABD ablukasi stirerken Atlantik baskisiyla benzer tempoda geriledi.

Gtesi arz primi korunuyor.

Enerji - Hammadde (1G) +0,75 puan Altin © 10Y Baskisi Né6tr (zayif)
Enerji hammaddeyi 0,52 puan gecti; bakirin temmuz Altin ile 10 yillik getiri arasindaki korelasyon sifira yakin;
dibine inmesi hammaddeyi asagi cekti. altin faizden bagimsiz hareket ediyor.

Emtia & FX

Petrol, haftanin basinda Demokratlarin ara secim zaferinin ardindan yasanan sert diistisiin ardindan dalgal
bir seansta yatay kaldi; Brent ocak vadeli kontrati %0,03 artisla 98,32 dolardan, WTI aralik vadelisi ise %0,02
diistisle 90,50 dolardan kapandi. Katar Emiri'nin Trump ile iran savasinin yumusatilmasi konusunda
goriismesi ve niikleer dosyanin yeniden masaya gelmesiyle ABD-iran'in anlasmaya yaklastigi haberleri giin
icindeki yiikselisleri sildi; buna karsilik FGE NexantECA, iran ihracati ABD deniz ablukasi altinda neredeyse
sifira inmisken yakin vadede anlasma ihtimalini diisiik gérdi. Arz tarafinda Hiirmiiz Bogazi'ndaki gemi trafigi
savas Oncesi diizeyin ¢ok altinda kalmaya ve ABD ablukasi stirmeye devam etse de Koérfez Ureticileri Asya'da
pazar payi rekabetine girdi ve Saudi Aramco Asya'ya satis fiyatlarini alti yilin en distik dizeyine indirdi;
Rusya'nin Yaroslavl rafinerisinin drone saldirisi sonrasi tiim ham petrol isleme faaliyetlerini durdurdugu




bilgisi ise sinirli destek sagladi. Dogalgaz aralik vadelisi, soguk hava beklentisi ve LNG tesislerine artan akisla
%0,78 ylikselerek 2,97 dolara cikt.

Degerli metaller giliclenen dolar ve Korfez'de ¢oziim umutlariyla gerilerken, persembe glini Asya'da
derinlesen teknoloji satisinin bazi yatirnmcilari zararlarini karsilamak igin altin satmaya zorlamasi da baski
yaratti; altin aralk vadelisi %0,96 dustsle 4.074,20 dolara, giimis %0,88 kayipla 51,91 dolara indi. ETF
akimlarinda altin ve platin alimina karsilik glimiis ve paladyumda satis goriliirken, Glrcistan Merkez
Bankasi'nin ekim ayinda 400 milyon dolarlik altin alimi ve Hindistan'da fiyat gerilemesiyle canlanan bayram
talebi fiziksel tarafta tabana isaret etti. Bakir, Washington'daki siyasi degisimin yapay zeka altyapi yatirimlari
ve ABD ithalat tarifesi riski gibi iki temel ytkselis arglimanini zayiflatmasiyla glin icinde temmuzdan bu yana
en dustk seviyeyi gordi ve %0,18 kayipla 6,26 dolardan kapandi; Endonezya'da Huayou, Harita ve
Tsingshan'in gelecek yil nikel Gretimini kisma plani ise baz metallerde arz tarafindan gelen tek destekleyici
haber oldu.

Dolar, beklentilerin ¢ok Uzerinde gelen ekim istihdam verisi ve aralik ayinda faiz artirimi fiyatlamasinin
gliclenmesiyle tiim ana para birimlerine karsi deger kazandi; DXY %0,75 ytkselisle 102,31 seviyesine gikt.
EURUSD %0,79 dustsle 1,1146'ya, GBPUSD ise %0,93 kayipla 1,3351'e geriledi ve sterlin, gilt getirilerinin
ABD tahvillerinin gerisinde kalmasiyla majorler arasinda en zayif halka oldu. Risk istahindaki bozulma kripto
varliklara da yansidi ve Bitcoin yedi haftanin en disik seviyesine indi.

Tahvil Piyasalar1 & Fed

Tahvil piyasasi haftayr 6n ug kaynakli kayiplarla ve yataylasan bir egriyle kapatti: bes yillik getiri 4 baz puan
artisla %4,65'e, 10 yillik getiri 2 baz puan ytikselisle %4,86'ya ve 30 yillik getiri 1 baz puan artisla %5,26'ya
cikti. Ekim istihdam raporu (g yili askin stirenin en gigli yukari yonla strprizini verdi ve getirileri sabah
saatlerinde seans zirvesine tasidi; ancak persembe gtinki hisse ¢okilistintin yarattigi tedirginlik tahvil satisini
frenledi ve 10 yillik getiri haftanin %4,81-4,97 araliginin zengin ucuna yakin kaldi. Seansin asil stirlictist ¢ip
hisselerindeki toparlanmanin glivenli liman talebini azaltmasi oldu; vadeli islemlerde bes yillik, ultra 10 yillik
ve uzun vadeli kontratlarda buiylik blok satislar baski yaratirken opsiyon tarafinda 10 yillik kontrat (izerinden
aralik vadeli alim opsiyonlariyla yiikselis yonli korunma talebi ikinci giin de stird.

Fed politika faizi %3,75-4,00 bandinda bulunuyor ve bir sonraki FOMC toplantisi 8-9 Aralik 2026'da
yapilacak. Gugll istihdam verisinin ardindan swap piyasasi aralik toplantisi igin yaklasik 20 baz puanlik
artirim primi fiyatliyor; bu, ceyrek puanlik bir artisin yaklasik %80 olasilikla beklendigi anlamina geliyor. San
Francisco Fed Baskani Daly, fiyat baskilarini dizginlemek icin ek faiz artislarinin muhtemel oldugunu sdyledi;
New York Fed Baskani Williams ise fiyat risklerini degerlendirmek icin bilgi toplama déneminde olduklarini
belirterek komitenin temkinli dilini destekledi, St. Louis Fed Baskani Musalem ve Denetimden Sorumlu
Baskan Yardimcisi Bowman da giin icinde konustu. Gelecek haftanin ana sinavi 10 Kasim Sali glini
aciklanacak ekim TUFE verisi olacak; piyasa manset enflasyonda aylik %0,3, cekirdekte %0,2 artis bekliyor.
Bloomberg'in Macro Man kdésesi, Fed'in faiz artirimi beklentisi fiyatlanirken S&P 500'lin tek glinde %4'G asan
disis yasadigl gecmis 6rneklerin 1987 ¢okiist ve kiiresel finansal kriz gibi olumsuz dénemlerle 6rtistigline
dikkat cekti.




