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S&P 500 NASDAQ pow RUSSELL 2000 VIX ABD 10V
7.549,83 25.253,14 52.389,75 2.840,81 19,90 %4,86
+2,34% +2,74% +2,15% +3,15% -22,39% +0bp

S&P 500 SEKTOR PERFORMANSI

Sanayi I +3,78%
Takdirsel
I ] +3,05%
Tiiketim
Teknoloji D +2,87%
Hammadde D +2,15%
iletisim
. . D +2,12%
Hizmetleri
Saglk I +1,94%
Gayrimenkul ] +1,59%
Kamu
D +1,54%
Hizmetleri
Finansallar ] +1,41%
Temel
. ] +0,64%
Tuketim
Enerji [ +0,41%
YUKSELENLER DUSENLER
$AMD Advanced Micro Devi... +13,26% $NVDA Nvidia -4,27%
$WDC Western Digital +9,86% $AKAM Akamai -3,37%
$STX Seagate Technology +9,79% $CVX Chevron -0,86%
$AVGO Broadcom +8,78% $SYF Synchrony Financial -0,71%
$CAT Caterpillar +7,21% $XOM Exxonmobil -0,69%

Giinlin okumasi: Nisan 2025'ten bu yana en koétt haftanin ardindan gelen tepki, 424 yiikselen hisse ve VIX'in
19,90'a gerilemesiyle genislik acisindan saglikli gériinse de hacmin ortalamanin altinda kalmasi ve kaldiragh cip
ayilarinin pozisyon kapatmasi rallinin yeni alicidan cok kisa kapamayla kurulduguna isaret ediyor. Nvidia'nin
ybnetim riskiyle ayrismasi ve Google'in yeni TPU'lari, yapay zeka liderliginin AMD, Broadcom ve ekipman
treticilerine dagilmasini hizlandirdi; Bitcoin'in ralliye katilmamasi ise riske dontisiin hentiz tiim spekdilatif
varliklara yayilmadigini gésteriyor. Sali giinkii TUFE verisi ve 10 yillik ihale, bu toparlanmanin kalicihigi icin ilk

gercek sinav olacak.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Wall Street, Nisan 2025'ten bu yana en kot haftanin ardindan gliclti bir tepki alimiyla haftaya basladi.
iran'in Hiirmiiz Bogazi'na iliskin taleplerini yumusattigi yonindeki teyit edilmemis haber ve Trump'in
kapsamli saldirilarin 'pek olasi olmadigl' agiklamasiyla petrol sert gerilerken, disen enerji fiyatlari riskli
varliklara alan acti. Nvidia yonetim kurulunun CEO Jensen Huang hakkinda baslattigi sorusturma hisseyi
asagl cekse de yapay zeka isleminin geneline yayilmadi; Philadelphia Yari iletken Endeksi, Nvidia'ya karsi
2008'den bu yana en giiclu ikinci goreli glininl yasadi. VIX %22,39 distsle 19,90'a gerilerken dolar glintin
net kaybedeni oldu ve dikkatler Sali giinkii TUFE verisine cevrildi.

S&P 500 %2,34 yikselisle 7.549,83 puandan, Nasdaq %2,74 artisla 25.253,14 puandan, Dow Jones ise %2,15
yukarida 52.389,75 puandan kapandi; Russell 2000 %3,15 ile blyik endekslerin tamamini geride birakti. On
bir sektortin tamami yiikselirken sanayi %3,78 ile liderligi aldi, takdirsel tiiketim %3,05 ve teknoloji %2,87 ile
onu izledi; enerji %0,41 ve temel tiiketim %0,64 ile geride kaldi. Temel tiiketimin teknolojiye gore degerleme
priminin 2013'ten bu yana en ytksek diizeye ¢ikmis olmasi, defansif rotasyonun gerildigine ve bugiinki geri
dontistin bu makasin kapanmaya basladigina isaret ediyor.

Dow Jones'ta endeksi Caterpillar (CAT, +%7,21) strtiklerken Cisco (CSCO, +%5,11), Amazon (AMZN, +%2,94),
Microsoft (MSFT, +%2,75), Apple (AAPL, +%2,43) ve JPMorgan (JPM, +%2,27) sanayi, teknoloji ve finans
ayagindan genis tabanli katki sagladi. Finans rallisinin istisnasi kredi karti ihragcilariydi: Senato Bankacilik
Komitesi baskanligina hazirlanan Elizabeth Warren'in kredi karti faizlerine %10 tavan getirecek yasa icin
'hazir' oldugunu séylemesiyle Synchrony (SYF, -%0,71) geriledi ve Capital One da sektérden olumsuz ayristi.
Nvidia (NVDA, -%4,27) ve petroliin diststyle Chevron (CVX, -%0,86) endeksi frenleyen tek iki bilesen oldu.




Sirket haberlerinde; Constellation Energy (CEG, +%10,46) tguincli ceyrek karinda beklentileri asti ve yil geneli
dizeltilmis faaliyet hisse basi kar beklentisini 11,50-12,50 $ araligindan 12,50-12,80 $'a ylikseltti; Amazon ve
Google ile uzun vadeli elektrik alim anlasmalari nikleer Gretimin sozlesmeli kazanca donlstimini
hizlandirirken Evercore ISl 380 $ hedef fiyatla olumlu gériisiini korudu. Ayni sektérde NRG Energy, toplam
4,9 GW kapasiteli alti dogalgaz santralini LS Power'a 4 milyar $ nakit karsiiginda satmak tzere anlasma
imzaladi; islemle 2026-2027 igin toplam 3 milyar $ hisse geri alimi ve 2 milyar $ bor¢ azaltimi planlandi.
Nvidia (NVDA, -%4,27), yénetim kurulunun CEO Jensen Huang'in Cin istihbaratiyla baglantili oldugundan
stiphelenilen bir kadinla iliskisini kabul etmesinin ardindan bagimsiz direktérlerden olusan bir komiteyle
sorusturma baslatmasiyla Muhtesem Yedili'nin tek diisen Uyesi oldu; kurul ulusal glvenligin tehlikeye
girdigine inanmak icin neden gérmedigini sdylese de Bloomberg Intelligence acik bir halefin bulunmamasini
'kilit kisi riski' olarak isaret etti. Skandal sektore yayilmadi: Oppenheimer'in tavsiyesini 'piyasanin lizerinde
performans' seviyesine yikseltip 600 $ hedef fiyat verdigi AMD (AMD, +%13,26) ile Broadcom (AVGO,
+%8,78) gecen haftanin yari iletken ¢okiistinii geri almaya basladi.

lonis Pharmaceuticals (IONS, -%21,36), Tryngolza'nin Uclinci ceyrek satislarinin 9 milyon $'da kalmasi
tizerine ilacin yillik satis beklentisini 100-110 milyon $'dan yaklasik 50 milyon $'a indirdi; ayni giin ortagi
Novartis, pelacarsen'in gelistirilmesinden buylk olclide vazgecti. Greenfire Resources (GFR, +%38,04),
Strathcona Resources'in 1,9-2,1 milyar $'lik nakit ve hisse teklifiyle satin alma hedefi haline geldi; toplam
islem degeri 2,9 milyar $'a kadar cikiyor ve haber Kanada petrol kumu sektdriinde konsolidasyonun
stirdiglini gosterdi. KKR (KKR, +%1,67) lclncl ceyrekte dizeltilmis karda beklentiyi asti ve Ucret bazh
kazancta rekor kirdi; ancak KBW baz yonetim Ucretlerinin beklentilerin altinda kaldigini ve sigorta kolunun
hayal kirikhgi yarattigini vurguladi.

Avrupa'da DAX %1,73 yikselisle 26.267,19 puandan, FTSE 100 ise %1,02 artisla 10.782,87 puandan kapandi;
Euro Stoxx 50 %1,94, CAC 40 %1,16 yikseldi. Bankalar glintin lideriydi: UniCredit Gglinci ceyrekte beklentiyi
asip 2026 kar goériiniimiini yiikseltirken Crédit Agricole, Banco BPM'yi italya operasyonlariyla birlestirme
teklifi sundu. Bakirin Temmuz sonundan bu yana en dstik seviyesinden toparlanmasiyla madenciler aylardir
en iyi glnlerini yasadi; teknoloji gecen haftanin baskisinin ardindan yukari déndii. Petrol disisiyle biytk
petrol sirketleri sepeti besinci seanstir gerilerken havayollari altinci seanstir ytikseldi. Morgan Stanley'nin Cin
talebindeki zayifliga atifla liks isimlerde hedef fiyat indirmesi LVMH'yi baskiladi; Evonik'in BASF'nin satin
alma yaklasimini ilk Gst diizey gortismelerin ardindan reddettigi bildirildi. Sali glinii Infineon'un sonuglari ve
yapay zeka kaynakli satis hedefini ylkseltip ylkseltmeyecegi izlenecek.

Asya'da teknoloji hisseleri Nvidia haberine ragmen bolge genelinde yiikselise dnciiliik etti; buna karsin Kospi,
Cuma kapanisinin yalnizca hafif altinda kalsa da Subat basindan bu yana en dusik seviyede kapandi. Cin'in
ABD'ye yonelik tarife ve ticaret kisitlamalarindaki duraklamayi iki ay uzatmasi bolge risk istahini
desteklerken, Cin Merkez Bankasi Ekim'de altin rezervlerini artirarak alim serisini iki yila tasidi. Yeni
Zelanda'da Cumartesi yapilan secimin &n sonuglari belirsiz bir tablo cizdi: isci Partisi %29,36 ile parti oyunda
iktidardaki National'in (%29,21) 6nline gecerken National-ACT-NZ First koalisyonu 131 sandalyeden 67'siyle
yalnizca ¢ok dar bir cogunluk tutuyor; yaklasik 400 bin 6zel oy hentiz sayilmadi ve resmi sonug 27 Kasim'da
aciklanacak. Buna ragmen iktidar koalisyonunun sirme ihtimalinin korunmasi Yeni Zelanda dolarini G10
icinde dolar karsisinda en cok ytikselen para birimi yapti.

PiYASA GENIiSLiGi & RiSK RADARI

Satis ne kadar yaygin, risk nerede birikiyor?

YUKSELEN / DUSEN 424 /79 20G ORTALAMASI USTU %69,2
] —

SMA20 Usttindeki pay %69,2've cikti; kisa vadeli trend
yeniden ¢cogunluk lehine dondu.

503 isimden 424'G yikseldi; tepki alimi endeksin
tamamina yayildi.

YENI 52H ZIRVE / DiP 29/2 HACIM (20G ORT. ORANI) 0,93x
29 yeni zirveye karsi 2 yeni dip; satis baskisi tabanda

tamamen kayboldu. Hacim 0,93x ile ortalamanin altinda; ralli hafif hacimli,
kisa kapama izi tasiyor.

RiSK GOSTERGELERI

VIX | D 19,90
ABD 10Y L %4,86
DXY ] 101,68
Brent (1G6) | D -5,85%

Avrupa 10 Yillik Getiriler : Almanya %3,47 - ingiltere %5,24 - Fransa %4,48




RENK MATRISI

Farkli zaman dilimlerinde piyasa resmi giin / hafta

VARLIK 1G 1H MTD YTD

S&P 500
Nasdaq
Enerji
Finansallar
Hammadde
Brent

Altin

EMTIA ISI HARITASI

Fiyat hareketi ve piyasa mesaji

500 7. 3 (+2,34%) - DXY 1 8 ! EURUSD 1,1226 (-0,02%)

Brent
WTI
Dogalgaz
Altin 4.151,10 +1,87
Glimiis 53,37
Bakir 6,38
AYRISMA SKORU EMTIA SEANSI OKUMASI
Enerji P -5.00% Emtia tablosu, Orta Dogu diplomasisi ile riske donusiin
ayni anda fiyatlandigi bir gline isaret ediyor. Petrol
o o
Degerli metal o +2,30% tedarik priminin erimesiyle sert gerilerken, zayif dolar
Sanayi metali ] +2,20% altini, guimist ve bakiri ayni anda yukari tasidi;
Enerji Enerji-Hammadde farkinin -1,36 puan olmasi bu

En glicli hareket 5.0% rotasyonu hisse tarafinda da dogruluyor. Dogalgazin

hava kaynakli yukselisi enerji kompleksinde istisna
kaldi. Petrol opsiyonlarinda oynakligin gerilemesi ve
fonlarin  kisa pozisyon artirmasi, piyasanin savas
priminin  kalici  bicimde ¢o6zildigline ikna olmaya
basladigini gosteriyor.




SPREAD & RASYO PANELI

Fiyatin arkasindaki iligkiyi géster

makro okuma

Brent - WTI Spread 5,58 $

Brent-WTI farki 5,58 $; iran diplomasisi Brent'i WTI'dan
daha sert dustirdi.

Enerji - Hammadde (1G)

-1,36 puan

Enerji-Hammadde -1,36 puan; bakir toparlanmasi

madencileri 6ne ¢ikarirken petrol distist enerjiyi geride

Altin / Giimiis Rasyosu 77,8x

Altin/giimis 77,8x; gimusiin daha glclu yikselisi orani
glimUs lehine cevirdi.

Altin & 10Y Baskis Notr (zayif)

Altin-10Y korelasyonu +0,04 ile sifira yakin; altin faizden

degil dolar ve petrolden y6n aliyor.

birakti.

Emtia & FX

Petrol haftaya sert diistisle basladi: Ocak vadeli Brent %5,85 duslsle 92,57 $'a, Aralik vadeli WTI %4,23
diisiisle 86,99 $'a geriledi. iran'in Hiirmiiz Bogazi'na iliskin taleplerinde taviz verdigine dair teyit edilmemis
bir haber ve Trump'in hafta sonu kapsamli saldirilarin 'pek olasi olmadigini' séylemesi satisi tetikledi; Disisleri
Bakani Rubio'nun Tahran'in taleplerini 'kabul edilemez' bulmasi ve Husilerin Riyad'in finans bolgesine
saldirisi bile fiyati tutamadi. Trump'in Katar Basbakani'ni Beyaz Saray'da agirlamasi diplomasi beklentisini
canli tuttu; Nisan 2020'den bu yana en blyik haftalik diststin ardindan fonlar ham petrolde kisa
pozisyonlarini artirirken Brent opsiyon oynakligi gerceklesen oynakliga gore Agustos'tan bu yana en dislk
seviyeye indi. Brent-WTI farki 5,58 $ oldu. Dogalgaz ise soguk hava tahminlerinin tetikledigi kisa kapamalarla
%7,17 ylkselerek 3,21 $'a ikt ve enerji kompleksinin tek kazanani oldu.

Degerli metaller zayif dolar ve gerileyen petrolden destek buldu: Aralik vadeli altin %1,87 yikselisle 4.151,10
$'a, gimis %2,74 artisla 53,37 $'a cikti. Cin Merkez Bankasi'nin Ekim'de altin alimlarini stirdiirmesi, metalin
gecen ay 4.000 $ esiginin altina sarkmasina ragmen merkez bankasi talebinin yerinde durdugunu goésterdi;
glimUstin daha giicli performansiyla altin/giimis orani 77,8x'e geldi. Bakir %2,24 yiikselisle 6,38 $'a cikarak
¢ aylk dibinden dondu; Trafigura'nin Asya'ya satis igin biylk hacimli alimlari ve Cin'deki arz sikisikligi
bélgesel spot primleri rekor seviyeye tasidi. Bu hava hisse tarafinda Freeport-McMoRan (FCX, +%4,90) ve
Southern Copper'a (SCCO, +%5,23) yansidi.

Doviz tarafinda risk istahinin geri dénmesiyle dolar glintin net kaybedeniydi; DXY %0,60 dususle 101,68'e
geriledi. Dolar zayifligi majorlere de yayildi: EURUSD %0,77 yikselisle 1,1226'ya, GBPUSD %0,74 artisla
1,3444'e cikti; Trump'in iran'a yeni saldirinin 'pek olasi olmadigl' mesajiyla giivenli liman talebinin ¢oziilmesi
euro ve sterline alan acarken, emtia ve yiiksek betali para birimleri yine daha gii¢li kazandi. Segim
sonrasinda iktidar koalisyonunun dar ¢ogunlugunu korumasiyla Yeni Zelanda dolari G10'da 6ne cikti. Bitcoin
ise hisse tarafindaki riske donuse katilmadi: Pazar giinti 11 haftanin en diisiik seviyesine sarkan kripto para,
Pazartesi 75.000 $'In altinda, yaklasik 74.800 $ civarinda hafif ekside kaldi ve gecen haftaki kaldiragh uzun
pozisyon tasfiyelerinin izini tasimaya devam etti.

Tahvil Piyasalar1 & Fed

Hazine tahvilleri karisik kapanirken egri twist biciminde yataylasti; uzun ug 6n uca gére daha iyi performans
gosterdi. 10 yillik getiri %4,86'da degismedi, 30 yillik %5,26'da yatay kaldi, 5 yillik ise 1 baz puan artisla
%4,66'ya cikti; iki yillik kesimde getiriler Sal giinkii TUFE verisi dncesinde yiikseldi. 58 milyar $'lik 3 yillik ihale
saglam gecti: dogrudan alici payi rekor kirarken birincil piyasa yapicilarin payr Temmuz'daki rekor diistikten
bu yana en distk seviyede kaldi. Petroldeki ge¢ seans dustist getirileri gtin ici zirvelerinden uzaklastirdi;
vadeli islem hacimleri 20 glinliik ortalamanin altinda kaldi ve opsiyon tarafinda yukari yonli korumalarin
¢ozlilmesi temasi stirdd. Sali 42 milyar $'lik 10 yillik, Persembe 25 milyar $'lik 30 yillik ihale izlenecek.

Fed cephesinde politika faizi bandi %3,75-4,00 seviyesinde; bir sonraki FOMC toplantisi 8-9 Aralik'ta
yapilacak. Gecen haftanin oynaklik sokunun ardindan piyasa petrol, ara segim sonrasi siyasi tablo ve yapay
zeka isleminin kaderiyle birlikte hala 'cok oyunda olan' bir Fed'i fiyatliyor. Bowman, Goolsbee ve Barkin'in
konusmalari ile New York Fed'in bir yillik enflasyon beklentisi anketi Pazartesi takvimindeydi; asil belirleyici
ise Sali aciklanacak TUFE verisi olacak. On ucta getirilerin TUFE 6ncesinde yiikselmesi, piyasanin Aralik
toplantisina iliskin fiyatlamada temkinli kaldigini gosteriyor.







