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S&P 500 NASDAQ pow RUSSELL 2000 VIX ABD 10Y
7.416,59 24.509,76 51.608,17 2.742,94 23,15 %5,12
-1,92% -2,49% -1,41% -1,70% +20,01% -3bp
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YUKSELENLER DUSENLER
$UAL United Airlines +1,33% $SNDK sandisk -8,58%
$UNH UnitedHealth +1,12% $MU Micron Technology -7,62%
$PEP PepsiCo +0,68% $TSM TSMC -6,34%
$COST Costco Wholesale +0,68% $AMD Advanced Micro Devi... -5,58%
$DAL Delta Air Lines +0,41% $STX Seagate Technology -5,54%

Giinlin okumasi: Gosterge paneli, yapay zeka liderliginin Nvidia bilancosu ve Anthropic halka arzi 6ncesinde
bosaltildigl, satisin ise hacim desteginden yoksun bir risk azaltma hareketi oldugu bir glinii resmediyor.
Diisenlerin yukselenleri ikiye katlamasina karsin SMA20 Ustl oraninin yarinin tzerinde kalmasi ve yeni zirvelerin
dipleri asmasi, kirillmanin hentiiz yapisal olmadigini ve dar bir teknoloji-cip koridorunda yogunlastigini gésteriyor;

saglik ve temel tiiketimdeki defansif liderlik bu okumayi destekliyor.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Kiresel piyasalar haftaya belirgin bir risk azaltma moduyla basladi. Teknoloji satisi ticlincii seansa tasinirken
yatirimcilar, sali gini aciklanacak Nvidia bilangosu ve hafta icinde beklenen Anthropic halka arzi 6ncesinde
yapay zeka pozisyonlarini kisti; Goldman Sachs'in araci kurum verilerine gére hedge fonlar son alti haftanin
besinde ABD hisselerinde net satici oldu ve teknolojide uzun/kisa orani 2016'dan bu yana en dusiik seviyeye
indi. Satis seans ilerledikce esit agirhkl S&P 500'U de asagi cekerek genele yayildi, VIX %20,01 artisla 23,15'e
yukseldi ve para defansif sektorlere ve Hazine tahvillerine kaydi. Fed Baskani Kevin Warsh'in konusmasinda
yeni bir yén sinyali vermemesi, hafta sonunun iran cephesinde biiyiik bir tirmanma olmadan gecmesiyle
petroliin gevsemesi ve dolarin 'Kurtulus GUni' sonrasi kayiplarini tamamen telafi etmesi gtiniin makro

cercevesini tamamladi.

S&P 500 glinti %1,92 dususle 7.416,59 puandan, Nasdaq %2,49 kayipla 24.509,76 puandan, Russell 2000 ise
%1,70 gerilemeyle 2.742,94 puandan kapatti. Sektér tablosunda yalnizca temel tiketim (+%0,34) ve kamu
hizmetleri (+%0,12) artida kalirken, teknoloji (-%2,98) ve iletisim hizmetleri (-%2,82) satisin merkezinde yer
aldi; takdirsel tiiketim ve enerji de %2,09 ile %2'nin tzerinde deger kaybetti. Kaybin kalbindeki yari
iletkenlerde Sandisk (SNDK, -%8,58), Micron (MU, -%7,62), Intel (INTC, -%7,07), TSMC (TSM, -%6,34), AMD (-
%5,58) ve Seagate (STX, -%5,54) sert geriledi; Broadcom (AVGO, -%3,92) ile yapay zeka baglantili giic
ekipmani tarafinda Bloom Energy (BE, -%7,66) de ayni dalgaya kapildi.

Dow Jones %1,41 dususle 51.608,17 puandan kapanarak bliyik endeksler arasinda gérece dayanikli kaldi.
Endeksi asagl ceken baslica bilesenler Nvidia (NVDA, -%4,12), Boeing (BA, -%3,66) ve Amazon (AMZN, -
%3,34) oldu; Boeing'de Lockheed Martin ile ortak girisimi ULA'nin Vulcan roketinin pazar giinki ucusta ariza
vermesi ve gorevin basarisizlikla sonuclanmasi ek baski yaratti. Amazon, roketin tasidigi 40 Amazon Leo
uydusunun tamaminin kaybedildigini dogruladi; bu, ULA tarihindeki ilk tam firlatma basarisizigi ve




Amazon'un uydu interneti takvimi icin somut bir gecikme riski. Buna karsilik UnitedHealth (UNH, +%1,12)
saglik sigortacilarina gelen alimla, Walmart (WMT, +%0,25) ise bu haftaki bilancosu 6ncesi defansif taleple
artida kalarak kaybi sinirladi.

Sirket haberlerinde; Nvidia (NVDA, -%4,12) sali glinii aciklanacak bilancosu 6ncesinde (glincti seansta da
satis baskisi altinda kaldi. ABD Ticaret Bakanhgi BIS, tglinct tlkelerdeki veri merkezleri tizerinden gelismis
ciplere uzaktan erisimi lisansa baglayan ve Singapur, Malezya, Endonezya, Tayland ile Brezilya'ya cip
sevkiyatina lisans sarti getiren gecici nihai kurali yayimladi. CLSA tavsiyesini Biriktir'e indirip 255 dolar hedef
fiyat verirken, Vital Knowledge'a gore bilancodaki kritik soru, sertlesen ihracat rejimi karsisinda yénetimin
gelecek mali yil igin %70'lik satis bliytimesi rehberligini koruyup korumayacagi. Saglik sigortacilarinda CMS'in
eyaletlere Medicaid calisma sartini alti ay erteleme imkani tanimasi, Molina Healthcare (MOH, +%11,27) ve
Elevance (ELV, +%3,86) basta olmak tzere tim Medicaid saglayicilarini yukari tasidi; Mizuho diizenlemenin
yakin vadeli kazang riskini ortadan kaldirdigini belirtti. TELUS (TU, +%12,19), Quebecor'un sirketin tamami
icin 13 Kasim kapanisina gore yaklasik %60 primli baglayici olmayan teklif sunmasiyla sert yiikseldi; ancak
bagimsiz komite 6nemli dlzenleyici ve uygulama riskleri tespit ettigini acikladi. Summit Therapeutics
(SMMT, -%16,47), FDA'nin akciger kanseri ilaci ivonescimab igin ruhsat basvurusunu genel sagkalimda
anlamli iyilesme bulunmadigi gerekcesiyle reddetmesiyle c¢oktli; CG Oncology (CGON, +%13,95) ise
cretostimogene'in faz 3 PIVOT-006 calismasinda birincil hedefe ulasmasiyla sert yiikseldi.

Saglikta satin alma dalgasi strdi: Johnson & Johnson (JNJ, -%1,12) Ollin Biosciences'l 3,33 milyar dolara
varan bedelle, Eli Lilly (LLY, -%0,82) ise Calytrix Bio'yu 1,5 milyar dolara varan bedelle satin almayi kabul etti.
Amazon (AMZN, -%3,34) cephesinde Blackstone'un veri merkezi araci, AWS ile iki veri merkezi ortak
girisiminde %75 cogunluk payini yaklasik 5 milyar dolara satin alma anlasmasi imzaladi; hisse buna ragmen
dev teknoloji sirketlerindeki satistan payini aldi. Tesla (TSLA, -%2,69) secili musterilere Cybercab siparisini
acti: arag 29.990 dolar fiyat ve aylik 299 dolarlik otonomi aboneligiyle satilacak, ilk teslimatlar aralikta
Austin'de 6ngorillyor; ancak hisse, SpaceX ile birlesme gortismelerine iliskin belirsizlik nedeniyle teknoloji
satisindan ayrisamadi.

Avrupa'da DAX %0,57 dislsle 26.598,64 puandan, FTSE 100 %0,19 kayipla 10.881,55 puandan, CAC 40
%0,20 gerilemeyle 8.352,00 puandan ve Euro Stoxx 50 %0,60 disusle 6.348,35 puandan kapandi; Stoxx 600
bes giinliik ylikselis serisini sonlandirdi. Yapay zeka kaygilari ve yiiksek seyreden petrol fiyatlari yatirnmcilari
kenarda tutarken para saglik, kisisel bakim ve gida gibi defansif sektorlere yoneldi; yari iletkenler ile
Siemens, ABB ve Schneider gibi veri merkezi baglantili sanayi isimleri gézden diismeyi stirdiirdii, bakirin dort
ayin en disligline ve altinin bir yili askin stirenin en distgline inmesiyle madenciler baskilandi. Tekil
hisselerde Richemont analist tahmin ylkseltmeleriyle cuma kaybini telafi etti, Novo Nordisk obezite ilaci
CagriSema'ya iliskin olumlu glincellemeyle, Genmab ise UBS'in piyasadaki en yiiksek hedef fiyatiyla
desteklendi; FLSmidth, CFO'sunun ani ayriligiyla endeksin en cok diiseni oldu ve Stellantis otomotivi asagi
cekti. Tahvil tarafinda BoE'den Pill'in sahin mesajlari ingiliz kisa vadeli getirilerini 2023'ten bu yana en yiiksek
seviyeye tasirken, ECB'den Vujcic ve Simkus 2027'de ek sikilastirma ihtimalini masada tuttu.

Asya'da hafta yapay zeka baglantili satisla agildi: Nikkei 225 sert distisle 9 Kasim'dan bu yana en disiik
seviyesine gerilerken, kaybin en derin oldugu Taiex ve Kospi'de TSMC, Samsung Electronics ve SK Hynix
onculigindeki ¢ip satisi belirleyici oldu; buna karsin Nikkei icinde Kirin ve Bandai Namco gibi tiiketim
isimlerinin rekor kirmasi defansif rotasyonun Asya'da da isledigini gosterdi. Cin'de CSI 300 Gglncl glnki
dlsutsuyle 16 ayi askin stirenin en diistigtine inerken Hang Seng glinl artida kapatti; Alibaba'nin Qwen4-Max
duyurusu Cin yapay zeka anlatisini canli tutsa da ABD'nin uzaktan ¢ip erisimini kisitlayan yeni BIS kurali, Cinli
sirketlerin denizasiri bulut Uzerinden hesaplama giicine ulasma yolunu daraltiyor. Makro tarafta
Japonya'nin Uglincl ¢eyrek blytmesi beklentilerin altinda kaldi ve Cin'in perakende satis, sabit yatirim ve
konut verileri beklenenden zayif geldi; bu tablo Avustralya dolarini G10'un en zayif parasi yapti ve bakir
tizerindeki talep endisesini derinlestirdi.

PiYASA GENIiSLiGi & RiSK RADARI

Satis ne kadar yaygin, risk nerede birikiyor?

YUKSELEN / DUSEN

146 / 354 20G ORTALAMASI USTU %55,7
I  SE—
Diisenler yikselenlerin iki katindan fazla; satis Uyelerin yaridan fazlasi hala 20 giinlik ortalamanin

teknolojinin dtesine yayild. lizerinde; orta vadeli yapi korunuyor.

YENI 52H ZIRVE / DiP 36/9 HACIM (20G ORT. ORANI) 0,77x
Yeni zirveler dipleri acik farkla asiyor; defansif liderlik

zirve listesini besliyor. Hacim ortalamanin altinda kalds; satista panik degil, risk
azaltma izlenimi var.

RiSK GOSTERGELERI




VIX 23,89

(— ——
ABD 10Y I %5,12
DXY (I — 103,60
Brent (1G) | T -3,55%

Avrupa 10 Yillik Getiriler (aylik ortalama, Eyl 2026 — gecikmeli): Almanya %3,47 - ingiltere %5,24 - Fransa %4,48

Genislik verileri S&P 500 bilesenleri (503 isim, kapanis bazli); bant 6lcekleri sabittir (VIX 10-40 - 10Y %3,5-5,5 - DXY 95-112 - Brent +
%6).

Farkh zaman dilimlerinde piyasa resmi

VARLIK

S&P 500
Nasdaq
Enerji
Finansallar
Hammadde
Brent

Altin

Fiyat hareketi ve piyasa mesaji

EMTIA SON
Brent Oca 27 92,44
WTI Ara 26 85,55
Dogalgaz Ara 26 3,13
Altin Ara 26 3.855,60 -0,79
Bakir Ara 26 5,99 -1,67
AYRISMA SKORU (grup ort. %) EMTIA SEANSI OKUMASI
Enerji P -3.50% Emtia tablosu gunin risk azaltma karakterini tim
cephelerde dogruladi:  petrol jeopolitik  primini
- ~ o
Degerli metal - 2,60% kaybederken bakir ve glimis blyiime ve sanayi talebi
Sanayi metali au -1,70% endisesiyle ¢oktl, altin ise faiz artinm beklentileri ve
Enerji likidite ihtiyaci nedeniyle korunak rollinii oynayamadi.

En gliclii hareket 3.5% Enerji ve metallerin birlikte diismesi, piyasanin iran

kaynakh arz sokundan cok talep ve finansal kosullara
odaklandigini gosteriyor. Tek kazanan dolar oldu; bu
bilesim, sahin Fed ile zayif risk istahinin birlestigi
rejimin reel varliklara da yayildigini anlatiyor.




SPREAD & RASYO PANELI

Fiyatin arkasindaki iligkiyi goster makro okuma

Brent - WTI Spread 6,89 % Altin / Giimiis Rasyosu 82,1x
Brent-WTI farki 6,89 dolar; Hiirmiz riski azalsa da Brent Altin/gimis orani 82,1 kata ylkseldi; glimlsiin sert
primi hala belirgin. dustisti sanayi talebi endisesini yansitiyor.
Enerji - Hammadde (1G) -0,48 puan Altin & 10Y Baskisi Negatif (zayif)
Enerji sektori hammaddenin 0,64 puan gerisinde kaldi; Altin-10Y korelasyonu -0,20 ile zayif negatif; altin faiz
petrol distist sektor bakirdan daha sert vurdu. artinm beklentisiyle korunak roltind yitiriyor.

Emtia & FX

Petrolde haftanin ilk islem glinlinde satis baskisi belirgindi: Brent ocak vadeli kontrati %3,55 dustsle 92,44
dolara, WTI aralik vadeli kontrati %3,40 kayipla 85,55 dolara geriledi. iran'in Bahreyn'deki ABD Ussiinii {ic
gin icinde ikinci kez hedef almasina ragmen ABD ile anlasma yolunun acik oldugunu yinelemesi ve hafta
sonunun buylk bir tirmanma olmadan gecmesi jeopolitik primi eritti; fiziki piyasanin iyi tedarik edildigine
dair sinyaller, Korfez arzi toparlanirken stoklarin artmasi ve Goldman Sachs'in gelecek yil icin 'hacimli bir
fazla' 6ngérmesi dislst destekledi. ABD'de perakende dizel fiyatinin eylll basindan bu yana ilk kez galon
basina 6 dolarin altina inmesi enflasyonist baskilarda gevseme olarak okundu; Cin'in bagimsiz rafinerileri ise
ABD ablukasi nedeniyle iran yerine Irak gibi alternatif tedarikcilere yéneliyor. Dogalgaz aralik kontrati
Appalachia tretimindeki artisla %3,00 diiserek 3,13 dolara geriledi. Kurumsal tarafta Diamondback Energy,
Permian'daki konumunu biiytitmek igcin Double Eagle istiraklerini yaklasik 15,56 milyon hisse ve 2,15 milyar
dolar nakit karsiliginda, toplamda yaklasik 5 milyar dolara satin almayi kabul etti; Canadian Natural
Resources ise Advantage Energy'yi 2,255 milyar Kanada dolarina aliyor.

Altin aralik vadeli kontrati %0,79 distsle 3.855,60 dolara gerileyerek Ekim 2025'ten bu yana en disik
seviyeleri gord(; inatgi ABD enflasyonunun gelecek yila uzanan faiz artinm beklentilerini gliclendirmesi ve
teknoloji hisselerindeki kayiplari karsilamak icin yapilan metal satisi fiyati baskilasa da, getirilerin gtin icinde
gevsemesiyle kiilge kayiplarinin bir kismini geri aldi. Glimus %4,43 dustsle 46,95 dolara inerek yeni bir
dongi dibi olusturdu ve altin/glimis oranini 82,1 kata tasidi; ETF akimlarinin altinda satis, glimuste ise alim
gostermesi fiziki talebin fiyattan ayristigina isaret ediyor. Bakir %1,67 diistsle 5,99 dolara gerileyerek tigtincl
glnkl kaybiyla dort ayr askin stirenin en distgine indi; teknoloji satisi ve zayif Cin verileri talep
gorinimini karartirken Freeport-McMoRan (FCX, -%6,84) bu tablonun hisse tarafindaki yansimasi oldu.

Dolar endeksi %0,18 artisla 103,60'a yikselerek 'Kurtulus GUnd' sonrasi kayiplarinin tamamini geri aldi;
'Amerika'yi sat' korkusunun solmasi ve faiz artirim fiyatlamasi dolari risk azaltma giinlerinde yeniden tercih
edilen korunak haline getirdi. EUR/USD %0,47 dislsle 1,0999'a, GBP/USD %0,40 kayipla 1,3179'a geriledi;
BoE'den Pill'in sahin mesajlariyla ingiliz kisa vadeli getirilerinin yiikselmesi ve ECB {iyelerinin 2027'de artirim
ihtimalini dislamamasi bile Avrupa paralarini dolara karsi korumaya yetmedi. Yen, Japonya'nin beklentilerin
altinda kalan glincli ceyrek bliylimesine ragmen glivenli liman talebiyle dolar karsisinda deger kazanirken,
zayif Cin verileri Avustralya dolarini G10'un en zayif halkasi yapti; Bitcoin hafta sonu dislsiiniin ardindan
dalgali seansta yatay kaldi ve kripto baglantili Robinhood (HOOD, -%7,45) sert geriledi.

Tahvil Piyasalar1 & Fed

Hazine tahvilleri teknoloji satisinin yarattig ihmli glivenli liman talebiyle dalgali bir seansta hafif deger
kazandi: 5 yillik getiri 5 baz puan dususle %4,93'e, 10 yillik 3 baz puan distsle %5,12'ye, 30 yillik ise 1 baz
puan gerilemeyle %5,47'ye indi. On ucun énciiliik etmesiyle egride hafif bir diklesme olustu, ancak Warsh'in
yon sinyali vermemesi nedeniyle genel yapi biytk 6lclide degismedi; 10 yillik ABD tahvili, Pill sonrasi satisa
maruz kalan gilt ve Bund'lardan olumlu ayristi. Bes yillik enflasyon swap'inin énemli bir teknik destekten
doénmesi enflasyon beklentilerinin hala yapiskan olduguna isaret ediyor. Hafta icinde carsamba 16 milyar
dolarhk yeni 20 yillik tahvil ve persembe 19 milyar dolarlik 10 yillik TIPS yeniden acilis ihaleleri izlenecek;
yatirim yapilabilir kurumsal tahvil arzinin yaklasik 35 milyar dolara ulasmasi bekleniyor.

Fed cephesinde politika faizi bandi %3,75-4,00 diizeyinde bulunuyor ve bir sonraki FOMC toplantisi 8-9
Aralik'ta yapilacak. Piyasa gegen haftayl aralik toplantisinda 25 baz puanlik artirimi tamamen fiyatlayarak




kapatti ve ocakta benzer bir adima da ciddi olasilik veriyor. Baskan Warsh, Fed'in Verimlilik ve istihdam
Gorev Glcl konferansindaki agilis konusmasinda yeni bir yén sinyali vermekten kagindi; Kansas City Fed
Baskani Jeff Schmid ise enflasyonun fazla sicak seyrettigini ve politika yapicilarin yapacak daha cok isi
oldugunu séyledi. Hafta icinde yayimlanacak ekim toplantisi tutanaklari, perakende satis verisi ve Walmart,
Home Depot, Target ile Lowe's bilancolar tiiketicinin faiz artirnmlarina dayanikliligini test edecek.




