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S&P	500

7.416,59
−1,92%

NASDAQ

24.509,76
−2,49%

DOW

51.608,17
−1,41%

RUSSELL	2000

2.742,94
−1,70%

VIX

23,15
+20,01%

ABD	10Y

%5,12
-3	bp

S&P	500	SEKTÖR	PERFORMANSI

Temel
Tüketim

+0,34%

Kamu
Hizmetleri

+0,12%

Gayrimenkul −0,30%

Sağlık −0,53%

Finansallar −0,86%

Hammadde −1,45%

Sanayi −1,85%

Enerji −2,09%

Takdirsel
Tüketim

−2,09%

İletişim
Hizmetleri

−2,82%

Teknoloji −2,98%

YÜKSELENLER

$UAL		United	Airlines +1,33%

$UNH		UnitedHealth +1,12%

$PEP		PepsiCo +0,68%

$COST		Costco	Wholesale +0,68%

$DAL		Delta	Air	Lines +0,41%

DÜŞENLER

$SNDK		Sandisk −8,58%

$MU		Micron	Technology −7,62%

$TSM		TSMC −6,34%

$AMD		Advanced	Micro	Devi… −5,58%

$STX		Seagate	Technology −5,54%

Günün	 okuması:	 Gösterge	 paneli,	 yapay	 zeka	 liderliğinin	 Nvidia	 bilançosu	 ve	 Anthropic	 halka	 arzı	 öncesinde
boşaltıldığı,	 satışın	 ise	 hacim	 desteğinden	 yoksun	 bir	 risk	 azaltma	 hareketi	 olduğu	 bir	 günü	 resmediyor.
Düşenlerin	yükselenleri	ikiye	katlamasına	karşın	SMA20	üstü	oranının	yarının	üzerinde	kalması	ve	yeni	zirvelerin
dipleri	aşması,	kırılmanın	henüz	yapısal	olmadığını	ve	dar	bir	teknoloji-çip	koridorunda	yoğunlaştığını	gösteriyor;
sağlık	ve	temel	tüketimdeki	defansif	liderlik	bu	okumayı	destekliyor.

ABD	&	Avrupa	Hisse	Senedi	Piyasaları

Küresel	piyasalar	haftaya	belirgin	bir	risk	azaltma	moduyla	başladı.	Teknoloji	satışı	üçüncü	seansa	taşınırken
yatırımcılar,	salı	günü	açıklanacak	Nvidia	bilançosu	ve	hafta	içinde	beklenen	Anthropic	halka	arzı	öncesinde
yapay	zeka	pozisyonlarını	kıstı;	Goldman	Sachs'ın	aracı	kurum	verilerine	göre	hedge	fonlar	son	altı	haftanın
beşinde	ABD	hisselerinde	net	satıcı	oldu	ve	teknolojide	uzun/kısa	oranı	2016'dan	bu	yana	en	düşük	seviyeye
indi.	Satış	seans	ilerledikçe	eşit	ağırlıklı	S&P	500'ü	de	aşağı	çekerek	genele	yayıldı,	VIX	%20,01	artışla	23,15'e
yükseldi	ve	para	defansif	sektörlere	ve	Hazine	tahvillerine	kaydı.	Fed	Başkanı	Kevin	Warsh'ın	konuşmasında
yeni	 bir	 yön	 sinyali	 vermemesi,	 hafta	 sonunun	 İran	 cephesinde	 büyük	 bir	 tırmanma	 olmadan	 geçmesiyle
petrolün	 gevşemesi	 ve	 doların	 'Kurtuluş	 Günü'	 sonrası	 kayıplarını	 tamamen	 telafi	 etmesi	 günün	 makro
çerçevesini	tamamladı.

S&P	500	günü	%1,92	düşüşle	7.416,59	puandan,	Nasdaq	%2,49	kayıpla	24.509,76	puandan,	Russell	2000	ise
%1,70	gerilemeyle	2.742,94	puandan	kapattı.	Sektör	 tablosunda	yalnızca	temel	 tüketim	(+%0,34)	ve	kamu
hizmetleri	(+%0,12)	artıda	kalırken,	teknoloji	(-%2,98)	ve	iletişim	hizmetleri	(-%2,82)	satışın	merkezinde	yer
aldı;	 takdirsel	 tüketim	 ve	 enerji	 de	 %2,09	 ile	 %2'nin	 üzerinde	 değer	 kaybetti.	 Kaybın	 kalbindeki	 yarı
iletkenlerde	Sandisk	(SNDK,	-%8,58),	Micron	(MU,	-%7,62),	Intel	(INTC,	-%7,07),	TSMC	(TSM,	-%6,34),	AMD	(-
%5,58)	 ve	 Seagate	 (STX,	 -%5,54)	 sert	 geriledi;	 Broadcom	 (AVGO,	 -%3,92)	 ile	 yapay	 zeka	 bağlantılı	 güç
ekipmanı	tarafında	Bloom	Energy	(BE,	-%7,66)	de	aynı	dalgaya	kapıldı.

Dow	 Jones	%1,41	düşüşle	51.608,17	puandan	kapanarak	büyük	endeksler	arasında	görece	dayanıklı	 kaldı.
Endeksi	 aşağı	 çeken	 başlıca	 bileşenler	 Nvidia	 (NVDA,	 -%4,12),	 Boeing	 (BA,	 -%3,66)	 ve	 Amazon	 (AMZN,	 -
%3,34)	oldu;	Boeing'de	Lockheed	Martin	ile	ortak	girişimi	ULA'nın	Vulcan	roketinin	pazar	günkü	uçuşta	arıza
vermesi	 ve	 görevin	 başarısızlıkla	 sonuçlanması	 ek	 baskı	 yarattı.	 Amazon,	 roketin	 taşıdığı	 40	 Amazon	 Leo
uydusunun	 tamamının	 kaybedildiğini	 doğruladı;	 bu,	 ULA	 tarihindeki	 ilk	 tam	 fırlatma	 başarısızlığı	 ve



Amazon'un	uydu	 interneti	 takvimi	 için	 somut	bir	 gecikme	 riski.	 Buna	karşılık	UnitedHealth	 (UNH,	+%1,12)
sağlık	sigortacılarına	gelen	alımla,	Walmart	(WMT,	+%0,25)	 ise	bu	haftaki	bilançosu	öncesi	defansif	taleple
artıda	kalarak	kaybı	sınırladı.

Şirket	 haberlerinde;	 Nvidia	 (NVDA,	 -%4,12)	 salı	 günü	 açıklanacak	 bilançosu	 öncesinde	 üçüncü	 seansta	 da
satış	baskısı	altında	kaldı.	ABD	Ticaret	Bakanlığı	BIS,	üçüncü	ülkelerdeki	veri	merkezleri	üzerinden	gelişmiş
çiplere	 uzaktan	 erişimi	 lisansa	 bağlayan	 ve	 Singapur,	 Malezya,	 Endonezya,	 Tayland	 ile	 Brezilya'ya	 çip
sevkiyatına	lisans	şartı	getiren	geçici	nihai	kuralı	yayımladı.	CLSA	tavsiyesini	Biriktir'e	indirip	255	dolar	hedef
fiyat	verirken,	Vital	Knowledge'a	göre	bilançodaki	kritik	 soru,	 sertleşen	 ihracat	 rejimi	karşısında	yönetimin
gelecek	mali	yıl	için	%70'lik	satış	büyümesi	rehberliğini	koruyup	korumayacağı.	Sağlık	sigortacılarında	CMS'in
eyaletlere	Medicaid	çalışma	şartını	altı	ay	erteleme	imkanı	tanıması,	Molina	Healthcare	(MOH,	+%11,27)	ve
Elevance	(ELV,	+%3,86)	başta	olmak	üzere	tüm	Medicaid	sağlayıcılarını	yukarı	taşıdı;	Mizuho	düzenlemenin
yakın	vadeli	 kazanç	 riskini	ortadan	kaldırdığını	belirtti.	TELUS	 (TU,	+%12,19),	Quebecor'un	şirketin	 tamamı
için	13	Kasım	kapanışına	göre	yaklaşık	%60	primli	bağlayıcı	olmayan	 teklif	 sunmasıyla	 sert	yükseldi;	 ancak
bağımsız	 komite	 önemli	 düzenleyici	 ve	 uygulama	 riskleri	 tespit	 ettiğini	 açıkladı.	 Summit	 Therapeutics
(SMMT,	 -%16,47),	 FDA'nın	 akciğer	 kanseri	 ilacı	 ivonescimab	 için	 ruhsat	 başvurusunu	 genel	 sağkalımda
anlamlı	 iyileşme	 bulunmadığı	 gerekçesiyle	 reddetmesiyle	 çöktü;	 CG	 Oncology	 (CGON,	 +%13,95)	 ise
cretostimogene'in	faz	3	PIVOT-006	çalışmasında	birincil	hedefe	ulaşmasıyla	sert	yükseldi.

Sağlıkta	 satın	 alma	 dalgası	 sürdü:	 Johnson	 &	 Johnson	 (JNJ,	 -%1,12)	 Ollin	 Biosciences'ı	 3,33	milyar	 dolara
varan	bedelle,	Eli	Lilly	(LLY,	-%0,82)	ise	Calytrix	Bio'yu	1,5	milyar	dolara	varan	bedelle	satın	almayı	kabul	etti.
Amazon	 (AMZN,	 -%3,34)	 cephesinde	 Blackstone'un	 veri	 merkezi	 aracı,	 AWS	 ile	 iki	 veri	 merkezi	 ortak
girişiminde	%75	çoğunluk	payını	yaklaşık	5	milyar	dolara	satın	alma	anlaşması	imzaladı;	hisse	buna	rağmen
dev	 teknoloji	 şirketlerindeki	 satıştan	payını	 aldı.	 Tesla	 (TSLA,	 -%2,69)	 seçili	müşterilere	Cybercab	 siparişini
açtı:	 araç	 29.990	 dolar	 fiyat	 ve	 aylık	 299	 dolarlık	 otonomi	 aboneliğiyle	 satılacak,	 ilk	 teslimatlar	 aralıkta
Austin'de	öngörülüyor;	ancak	hisse,	SpaceX	ile	birleşme	görüşmelerine	 ilişkin	belirsizlik	nedeniyle	teknoloji
satışından	ayrışamadı.

Avrupa'da	 DAX	 %0,57	 düşüşle	 26.598,64	 puandan,	 FTSE	 100	 %0,19	 kayıpla	 10.881,55	 puandan,	 CAC	 40
%0,20	gerilemeyle	8.352,00	puandan	ve	Euro	Stoxx	50	%0,60	düşüşle	6.348,35	puandan	kapandı;	Stoxx	600
beş	günlük	yükseliş	serisini	sonlandırdı.	Yapay	zeka	kaygıları	ve	yüksek	seyreden	petrol	fiyatları	yatırımcıları
kenarda	 tutarken	 para	 sağlık,	 kişisel	 bakım	 ve	 gıda	 gibi	 defansif	 sektörlere	 yöneldi;	 yarı	 iletkenler	 ile
Siemens,	ABB	ve	Schneider	gibi	veri	merkezi	bağlantılı	sanayi	isimleri	gözden	düşmeyi	sürdürdü,	bakırın	dört
ayın	 en	 düşüğüne	 ve	 altının	 bir	 yılı	 aşkın	 sürenin	 en	 düşüğüne	 inmesiyle	 madenciler	 baskılandı.	 Tekil
hisselerde	 Richemont	 analist	 tahmin	 yükseltmeleriyle	 cuma	 kaybını	 telafi	 etti,	 Novo	 Nordisk	 obezite	 ilacı
CagriSema'ya	 ilişkin	 olumlu	 güncellemeyle,	 Genmab	 ise	 UBS'in	 piyasadaki	 en	 yüksek	 hedef	 fiyatıyla
desteklendi;	 FLSmidth,	CFO'sunun	ani	ayrılığıyla	endeksin	en	çok	düşeni	oldu	ve	Stellantis	otomotivi	aşağı
çekti.	Tahvil	tarafında	BoE'den	Pill'in	şahin	mesajları	İngiliz	kısa	vadeli	getirilerini	2023'ten	bu	yana	en	yüksek
seviyeye	taşırken,	ECB'den	Vujcic	ve	Simkus	2027'de	ek	sıkılaştırma	ihtimalini	masada	tuttu.

Asya'da	 hafta	 yapay	 zeka	 bağlantılı	 satışla	 açıldı:	 Nikkei	 225	 sert	 düşüşle	 9	 Kasım'dan	 bu	 yana	 en	 düşük
seviyesine	 gerilerken,	 kaybın	 en	 derin	 olduğu	 Taiex	 ve	 Kospi'de	 TSMC,	 Samsung	 Electronics	 ve	 SK	 Hynix
öncülüğündeki	 çip	 satışı	 belirleyici	 oldu;	 buna	 karşın	 Nikkei	 içinde	 Kirin	 ve	 Bandai	 Namco	 gibi	 tüketim
isimlerinin	 rekor	 kırması	 defansif	 rotasyonun	 Asya'da	 da	 işlediğini	 gösterdi.	 Çin'de	 CSI	 300	 üçüncü	 günkü
düşüşüyle	16	ayı	aşkın	sürenin	en	düşüğüne	inerken	Hang	Seng	günü	artıda	kapattı;	Alibaba'nın	Qwen4-Max
duyurusu	Çin	yapay	zeka	anlatısını	canlı	tutsa	da	ABD'nin	uzaktan	çip	erişimini	kısıtlayan	yeni	BIS	kuralı,	Çinli
şirketlerin	 denizaşırı	 bulut	 üzerinden	 hesaplama	 gücüne	 ulaşma	 yolunu	 daraltıyor.	 Makro	 tarafta
Japonya'nın	üçüncü	çeyrek	büyümesi	beklentilerin	altında	kaldı	 ve	Çin'in	perakende	 satış,	 sabit	 yatırım	ve
konut	 verileri	 beklenenden	 zayıf	 geldi;	 bu	 tablo	 Avustralya	 dolarını	 G10'un	 en	 zayıf	 parası	 yaptı	 ve	 bakır
üzerindeki	talep	endişesini	derinleştirdi.

P İ YASA 	GEN İ Ş L İĞ İ 	& 	R İ SK 	 RADAR I

Satış	ne	kadar	yaygın,	risk	nerede	birikiyor?

YÜKSELEN	/	DÜŞEN
S&P	500	·	503	isim 146	/	354

Düşenler	 yükselenlerin	 iki	 katından	 fazla;	 satış
teknolojinin	ötesine	yayıldı.

20G	ORTALAMASI	ÜSTÜ %55,7

Üyelerin	 yarıdan	 fazlası	 hala	 20	 günlük	 ortalamanın
üzerinde;	orta	vadeli	yapı	korunuyor.

YENİ	52H	ZİRVE	/	DİP 36	/	9
Yeni	 zirveler	 dipleri	 açık	 farkla	 aşıyor;	 defansif	 liderlik
zirve	listesini	besliyor.

HACİM	(20G	ORT.	ORANI) 0,77x

Hacim	ortalamanın	altında	kaldı;	satışta	panik	değil,	 risk
azaltma	izlenimi	var.

RİSK	GÖSTERGELERİ	(bant:	sakin	→	gergin)



gün	/	hafta	/	ay	/	yıl

seans	özeti

VIX ▍ 23,89

ABD	10Y ▍ %5,12

DXY ▍ 103,60

Brent	(1G) ▍ −3,55%

Avrupa	10	Yıllık	Getiriler	(aylık	ortalama,	Eyl	2026	—	gecikmeli):	Almanya	%3,47	·	İngiltere	%5,24	·	Fransa	%4,48

Genişlik	verileri	S&P	500	bileşenleri	(503	isim,	kapanış	bazlı);	bant	ölçekleri	sabittir	(VIX	10-40	·	10Y	%3,5-5,5	·	DXY	95-112	·	Brent	±
%6).

RENK 	MATR İ S İ

Farklı	zaman	dilimlerinde	piyasa	resmi

VARLIK 1G 1H MTD YTD

S&P	500 −1,9 −1,8 −2,2 +8,3

Nasdaq −2,5 −2,9 −3,6 +5,5

Enerji −1,9 +2,9 −9,0 +45,3

Finansallar −0,9 +0,3 +2,9 +7,5

Hammadde −1,4 −2,8 −2,4 +15,0

Brent −3,5 −0,1 −21,4 +51,9

Altın −0,8 −6,3 −1,1 −11,2

EMT İA 	 I S I 	 HAR İ TAS I

Fiyat	hareketi	ve	piyasa	mesajı

S&P	500	7.416,59	(−1,92%)	·	DXY	103,60	(+0,18%)	·	EURUSD	1,0999	(−0,47%)	·	GBPUSD	1,3179	(−0,40%)

EMTİA SON 1G

Brent	Oca	27 92,44 −3,55

WTI	Ara	26 85,55 −3,40

Doğalgaz	Ara	26 3,13 −3,00

Altın	Ara	26 3.855,60 −0,79

Gümüş	Ara	26 46,95 −4,43

Bakır	Ara	26 5,99 −1,67

AYRIŞMA	SKORU	(grup	ort.	%)

Enerji −3,50%

Değerli	metal −2,60%

Sanayi	metali −1,70%

En	güçlü	hareket
Enerji
-3,5%

EMTİA	SEANSI	OKUMASI

Emtia	 tablosu	 günün	 risk	 azaltma	 karakterini	 tüm
cephelerde	 doğruladı:	 petrol	 jeopolitik	 primini
kaybederken	 bakır	 ve	 gümüş	 büyüme	 ve	 sanayi	 talebi
endişesiyle	 çöktü,	 altın	 ise	 faiz	 artırım	 beklentileri	 ve
likidite	 ihtiyacı	 nedeniyle	 korunak	 rolünü	 oynayamadı.
Enerji	 ve	 metallerin	 birlikte	 düşmesi,	 piyasanın	 İran
kaynaklı	 arz	 şokundan	 çok	 talep	 ve	 finansal	 koşullara
odaklandığını	 gösteriyor.	 Tek	 kazanan	 dolar	 oldu;	 bu
bileşim,	 şahin	 Fed	 ile	 zayıf	 risk	 iştahının	 birleştiği
rejimin	reel	varlıklara	da	yayıldığını	anlatıyor.



makro	okuma

SPREAD 	& 	RASYO 	PANEL İ

Fiyatın	arkasındaki	ilişkiyi	göster

Brent	−	WTI	Spread 6,89	$

Brent-WTI	farkı	6,89	dolar;	Hürmüz	riski	azalsa	da	Brent
primi	hala	belirgin.

Altın	/	Gümüş	Rasyosu 82,1x

Altın/gümüş	 oranı	 82,1	 kata	 yükseldi;	 gümüşün	 sert
düşüşü	sanayi	talebi	endişesini	yansıtıyor.

Enerji	−	Hammadde	(1G) −0,48	puan

Enerji	 sektörü	 hammaddenin	 0,64	 puan	 gerisinde	 kaldı;
petrol	düşüşü	sektörü	bakırdan	daha	sert	vurdu.

Altın	↔	10Y	Baskısı Negatif	(zayıf)

Altın-10Y	 korelasyonu	 -0,20	 ile	 zayıf	 negatif;	 altın	 faiz
artırım	beklentisiyle	korunak	rolünü	yitiriyor.

Emtia	&	FX

Petrolde	haftanın	ilk	 işlem	gününde	satış	baskısı	belirgindi:	Brent	ocak	vadeli	kontratı	%3,55	düşüşle	92,44
dolara,	WTI	aralık	 vadeli	 kontratı	%3,40	kayıpla	85,55	dolara	geriledi.	 İran'ın	Bahreyn'deki	ABD	üssünü	üç
gün	 içinde	 ikinci	 kez	 hedef	 almasına	 rağmen	ABD	 ile	 anlaşma	 yolunun	 açık	 olduğunu	 yinelemesi	 ve	 hafta
sonunun	büyük	bir	 tırmanma	olmadan	geçmesi	 jeopolitik	primi	eritti;	 fiziki	piyasanın	 iyi	 tedarik	edildiğine
dair	 sinyaller,	 Körfez	 arzı	 toparlanırken	 stokların	 artması	 ve	Goldman	 Sachs'ın	 gelecek	 yıl	 için	 'hacimli	 bir
fazla'	öngörmesi	düşüşü	destekledi.	ABD'de	perakende	dizel	 fiyatının	eylül	başından	bu	yana	 ilk	kez	galon
başına	6	doların	altına	inmesi	enflasyonist	baskılarda	gevşeme	olarak	okundu;	Çin'in	bağımsız	rafinerileri	ise
ABD	 ablukası	 nedeniyle	 İran	 yerine	 Irak	 gibi	 alternatif	 tedarikçilere	 yöneliyor.	 Doğalgaz	 aralık	 kontratı
Appalachia	üretimindeki	artışla	%3,00	düşerek	3,13	dolara	geriledi.	Kurumsal	tarafta	Diamondback	Energy,
Permian'daki	konumunu	büyütmek	için	Double	Eagle	iştiraklerini	yaklaşık	15,56	milyon	hisse	ve	2,15	milyar
dolar	 nakit	 karşılığında,	 toplamda	 yaklaşık	 5	 milyar	 dolara	 satın	 almayı	 kabul	 etti;	 Canadian	 Natural
Resources	ise	Advantage	Energy'yi	2,255	milyar	Kanada	dolarına	alıyor.

Altın	 aralık	 vadeli	 kontratı	 %0,79	 düşüşle	 3.855,60	 dolara	 gerileyerek	 Ekim	 2025'ten	 bu	 yana	 en	 düşük
seviyeleri	gördü;	 inatçı	ABD	enflasyonunun	gelecek	yıla	uzanan	 faiz	artırım	beklentilerini	güçlendirmesi	ve
teknoloji	hisselerindeki	kayıpları	karşılamak	için	yapılan	metal	satışı	fiyatı	baskılasa	da,	getirilerin	gün	içinde
gevşemesiyle	 külçe	 kayıplarının	 bir	 kısmını	 geri	 aldı.	 Gümüş	 %4,43	 düşüşle	 46,95	 dolara	 inerek	 yeni	 bir
döngü	dibi	oluşturdu	ve	altın/gümüş	oranını	82,1	kata	taşıdı;	ETF	akımlarının	altında	satış,	gümüşte	ise	alım
göstermesi	fiziki	talebin	fiyattan	ayrıştığına	işaret	ediyor.	Bakır	%1,67	düşüşle	5,99	dolara	gerileyerek	üçüncü
günkü	 kaybıyla	 dört	 ayı	 aşkın	 sürenin	 en	 düşüğüne	 indi;	 teknoloji	 satışı	 ve	 zayıf	 Çin	 verileri	 talep
görünümünü	karartırken	Freeport-McMoRan	(FCX,	-%6,84)	bu	tablonun	hisse	tarafındaki	yansıması	oldu.

Dolar	 endeksi	 %0,18	 artışla	 103,60'a	 yükselerek	 'Kurtuluş	 Günü'	 sonrası	 kayıplarının	 tamamını	 geri	 aldı;
'Amerika'yı	sat'	korkusunun	solması	ve	faiz	artırım	fiyatlaması	doları	risk	azaltma	günlerinde	yeniden	tercih
edilen	korunak	haline	getirdi.	EUR/USD	%0,47	düşüşle	1,0999'a,	GBP/USD	%0,40	kayıpla	1,3179'a	geriledi;
BoE'den	Pill'in	şahin	mesajlarıyla	İngiliz	kısa	vadeli	getirilerinin	yükselmesi	ve	ECB	üyelerinin	2027'de	artırım
ihtimalini	dışlamaması	bile	Avrupa	paralarını	dolara	karşı	korumaya	yetmedi.	Yen,	Japonya'nın	beklentilerin
altında	kalan	üçüncü	çeyrek	büyümesine	rağmen	güvenli	liman	talebiyle	dolar	karşısında	değer	kazanırken,
zayıf	Çin	 verileri	Avustralya	dolarını	G10'un	en	 zayıf	halkası	 yaptı;	Bitcoin	hafta	 sonu	düşüşünün	ardından
dalgalı	seansta	yatay	kaldı	ve	kripto	bağlantılı	Robinhood	(HOOD,	-%7,45)	sert	geriledi.

Tahvil	Piyasaları	&	Fed

Hazine	 tahvilleri	 teknoloji	 satışının	 yarattığı	 ılımlı	 güvenli	 liman	 talebiyle	 dalgalı	 bir	 seansta	 hafif	 değer
kazandı:	5	yıllık	getiri	5	baz	puan	düşüşle	%4,93'e,	10	yıllık	3	baz	puan	düşüşle	%5,12'ye,	30	yıllık	 ise	1	baz
puan	gerilemeyle	%5,47'ye	indi.	Ön	ucun	öncülük	etmesiyle	eğride	hafif	bir	dikleşme	oluştu,	ancak	Warsh'ın
yön	sinyali	vermemesi	nedeniyle	genel	yapı	büyük	ölçüde	değişmedi;	10	yıllık	ABD	tahvili,	Pill	sonrası	satışa
maruz	 kalan	 gilt	 ve	 Bund'lardan	 olumlu	 ayrıştı.	 Beş	 yıllık	 enflasyon	 swap'ının	 önemli	 bir	 teknik	 destekten
dönmesi	 enflasyon	 beklentilerinin	 hala	 yapışkan	 olduğuna	 işaret	 ediyor.	 Hafta	 içinde	 çarşamba	 16	milyar
dolarlık	 yeni	 20	 yıllık	 tahvil	 ve	perşembe	19	milyar	dolarlık	 10	 yıllık	 TIPS	 yeniden	açılış	 ihaleleri	 izlenecek;
yatırım	yapılabilir	kurumsal	tahvil	arzının	yaklaşık	35	milyar	dolara	ulaşması	bekleniyor.

Fed	 cephesinde	 politika	 faizi	 bandı	 %3,75-4,00	 düzeyinde	 bulunuyor	 ve	 bir	 sonraki	 FOMC	 toplantısı	 8-9
Aralık'ta	 yapılacak.	 Piyasa	 geçen	 haftayı	 aralık	 toplantısında	 25	 baz	 puanlık	 artırımı	 tamamen	 fiyatlayarak



kapattı	 ve	 ocakta	 benzer	 bir	 adıma	 da	 ciddi	 olasılık	 veriyor.	 Başkan	Warsh,	 Fed'in	 Verimlilik	 ve	 İstihdam
Görev	 Gücü	 konferansındaki	 açılış	 konuşmasında	 yeni	 bir	 yön	 sinyali	 vermekten	 kaçındı;	 Kansas	 City	 Fed
Başkanı	 Jeff	 Schmid	 ise	 enflasyonun	 fazla	 sıcak	 seyrettiğini	 ve	 politika	 yapıcıların	 yapacak	 daha	 çok	 işi
olduğunu	söyledi.	Hafta	içinde	yayımlanacak	ekim	toplantısı	tutanakları,	perakende	satış	verisi	ve	Walmart,
Home	Depot,	Target	ile	Lowe's	bilançoları	tüketicinin	faiz	artırımlarına	dayanıklılığını	test	edecek.


