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2026 3.C Mali Tablo Analizi

Sabanci Holding 3¢26 Finansal Sonuglari

Sabanci Holding, 3C26 finansal sonuglarinda 4,3 milyar TL net kar (piyasa
beklentisi: 4,35 milyar TL) acikladi. CRFSA paylarinin satisinin yarattigl etki harig
bakildiginda ise net kar 4,5 milyar TL seviyesinde. Holding, gecen yilin ayni
doneminde TL880mn net kar kaydetmisti. Bankacilik segmentinin net kardaki
olumsuz etkisi hafif miktarda artmis olsa da Enerji, Finansal Hizmetler ve
Malzeme Teknolojileri segmentleri net kar buyimesini destekledi. Sonuglarini
gectigimiz giinlerde aciklayan ENJSA etkisine ek olarak Enerjisa Uretim’de
gozlenen karliliktaki iyilesme ve ABD vyatirimlarinin da etkisiyle Eneriji
segmentinin net kar katkisi bu ¢eyrekte 2,1 milyar TL'den 4,3 milyar TL'ye ulasti.
Bankanin 3C26’ta kaydettigi parasal kayiplar 16 milyar TL'den 9,55 milyar TL'ye
gerilese de zayif marjlar sebebiyle Holding net karina etkisi yaklasik -1 milyar TL
oldu. Grubun konsolide parasal kaybi 3C26’te yillik bazda 14,4 milyar TL'den 11

milyar TL'ye geriledi. Sonuglara ciddi bir piyasa tepkisi beklemiyoruz.

Banka gelirlerindeki %13,3’lik, banka disi gelirlerde ise kaydedilen %14,2’lik gelir
daralmasi sebebiyle Holding’in kombine cirosunda %13,7’lik daralma kaydedildi.
Banka disi istiraklerde yapilan cikislar da gelir daralmasinin bir baska sebebi. Ote
yandan kombine FAVOK'te daralma ise %9 civarinda daha sinirli kaydedildi.
Enerji ve Finansal Hizmetler segmentleri sirasiyla %19 ve %17 kombine FAVOK
biiylimesi kaydetti. Ceyrek sonu itibariyle Banka disi Net Borg/FAVOK orani 1,6x
seviyesinde olup 2C26’a kiyasla hafif azaldi.

Enerjisa Uretim: Enerjisa Uretim’in gelirleri devreye alinan YEKA kapasiteleri ve
iyi hidroloji kosullarina ragmen dogalgaz santrallerindeki diisik lretim ve zayif
seyreden PTF etkisiyle 3C26'te yillik bazda %7 disls ile 30,5 milyar TL'ye geriledi.
FAVOK marji ise 5 puan artis ile artis ile %20’e yiikseldi. Yeni kapasitelerin
devreye alinmasi ile artan yenilenebilir payl ve yan hizmetlerin artan payi
FAVOK’( destekledi. Vergi ve finansman giderlerindeki diisiis ve FAVOK artisi
sayesinde net kar yillik bazda %15 artis ile 4,5 milyar TL'ye yiikseldi.

Solo Net Nakit Pozisyonu ve Degerleme: Holding’in solo net nakit pozisyonu
2C26 sonundaki 35,3 milyar TL seviyesinden 31,9 milyar TL'ye geriledi. Bu degere
CRFSA islemindeki 6,5mn Dolarlik kapanis 6demesi dahil degil. Holding hisseleri,
cari NAD'Ina gore %59 iskonto ile islem gormekte. 1 yillik ve 3 yillik ortalama
NAD iskontolari sirasiyla %58 ve %50 seviyesinde.
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Sabanc Holding

Tablo 1: 3G26 Ozet Finansallar

Kalem / Dénem Bankacilik Finansal Hizmetler MalzeTe .
Teknolojileri
Kombine gelirler 232,711,135 20,581,486 113,342,845 39,304,198 1,335,934 33,219,628 440,495,226
v/y Degisim (%) -13.3% -3.1% -4.7% -17.6% +4.0% -37.3% -13.7%
Kombine briit kar 52,440,599 2,159,827 25,226,446 7,977,352 294,864 4,972,735 93,071,823
v/y Degisim (%) -8.6% +16.4% +17.8% -8.8% +34.4% -50.4% -6.6%
Kombine esas faaliyet kari/(zarari) 10,355,645 3,002,458 17,838,143 4,045,394 (212,542) (1,199,142) 33,829,955
y/y Degisim (%) -40.3% +21.0% +22.3% -8.0% -164.3% +48.0% -7.1%
Yatirim faaliyetlerinden diger gelir/(giderler) net 208 1,703,528 (560,329) 644,937 24 (22,267,290) (20,478,922)
y/y Degisim (%) -100.0% +17.7% -29960.6% +3484.4% -99.6% -2297.0% -570.5%
Finansal gelirler/(giderler) net - (444,417) (11,180,046) (2,415,915) (122,867) (3,077,701) (17,240,946)
y/y Degisim (%) - -192.5% +2.9% +13.0% -19.3% +31.0% +9.3%
Parasal kazang/(kayip) (9,554,913) (1,171,883) 4,225,546 1,189,935 54,538 (159,659) (5,418,436)
v/y Degisim (%) +40.4% +10.5% +3.3% -32.7% -8.0% -108.1% +42.7%
Kombine vergi éncesi kari/(zarar1) 800,940 3,089,686 10,321,314 3,464,351 (280,847) (26,703,792) (9,308,349)
v/y Degisim (%) -74.7% +25.3% +44.1% +1.7% -137.4% -607.9% -175.7%
Vergi geliri/(gideri) net (3,405,495) (967,656) (1,389,910) (208,642) 18,686 840,398 (5,112,619)
y/y Degisim (%) +31.8% +23.6% +43.8% +74.2% -73.0% +20.7% +41.8%
Kombine net dénem kari/(zarari) (2,604,555) 2,122,030 8,931,404 3,256,755 (262,161) (25,863,394) (14,419,922)
y/y Degisim (%) -41.8% +77.0% +90.4% +25.3% -432.9% -740.9% -508.9%
Konsolide net dénem kari/(zarar) (*) (1,061,754) 842,695 4,290,600 1,741,861 (240,829) (1,308,427) 4,264,146
y/y Degisim (%) -42.6% +78.9% +103.7% +32.3% -463.5% +41.2% +384.2%
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Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhg
kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim
Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu icerige iliskin tiim telif haklari is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen
veya tamamen g¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.
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