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Gunluk Yorum

Mavi dalga satisi sonrasi dipten donts

Mavi dalga satisi sonrasi dinya borsalari dipten dénmeye calisiyor.
Cuma gunu Wall Street’te baslayan tepki alisi bugin ABD, Avrupa
vadelileri ve Asya borsalari ile devam ediyor. Satis dalgasinin sertligine
gore tepki alimlari oldukca zayif. Persembe gunklU kayiplarin sadece

%20-%25'i geri alindi. Ama dip seviyelerden alici gelmesi Umit veriyor.

Mavi dalgaya en negatif tepki veren varlik gruplar arasinda enerji 6ne
cikiyor. Ara secimler éncesinde ABD - iran baris goriismeleri ile
baslayan satis dalgasi sonucunda aktif vadeli Brent 118 dolar
zirvesinden 94 dolara kadar geriledi. Bu sabah itibariyle 97 dolar
civarinda islem gortyor. 2027 yili ortalama fiyati icin gOsterge olarak

alinabilecek Haziran-Temmuz kontratlari 87 dolar civarinda.

Risk istahindaki bozulmayla birlikte dolar Ekim ortasinda goérdugu
yUuksek seviyelere yaklasti. Fed vadelileri Aralik toplantisinda %80
ihtimalle 25 baz puan artis fiyathyor. Ancak bir sonraki faiz artisi 2027
yaz aylarina kaydi. Tahvil piyasasinda kisa vadeli getirilerin sert geri

geldigi bir boga diklesmesi gorultyor.

Borsa istanbul ara secimler sonrasi olusan kiiresel satis dalgasindan

neredeyse hi¢ etkilenmedi.

Ukrayna ve iran’da baris Umidi ve eneriji fiyatlarinda sert gerileme ile
hafta boyunca sert yukselen banka (%11) ve havacilik hisseleri (%22)

endeksin 11.500 direncinin hemen altinda kapanmasini

sagladi. Jeopolitik riskle beslenen savunma, petrokimya, rafineri

hisseleri haftanin kaybettirenleri.

ABD, Avrupa vadelilerinin seyri Borsa istanbul’da pozitif bir acilisa
isaret ediyor. Petrol fiyatlarinda asag! yonli seyir bankalar ve havacilik
hisselerinin yUkseliste 6nci olmaya devam edecegine isaret ediyor.

Endeks icin destek ve direnc seviyeleri 11.300 ve 11.600.

Dokuz aylik sonuglarini  aciklayan Aygaz ve IC Enterra’nin

pozitif, Halkbank, TUpras'in sinirli pozitif, Akis GYO, Anadolu Grubu
Holding, Emlak GYO, Hitit'in nétr, Enka’'nin hafif negatif, Ulker, Vestel

ve Yatas'in negatif tepki vermesini bekliyoruz.

Teknik blltende Aygaz ve Borusan Boru’yu éne cikariyoruz.

Endeksier | Kapanis| _Giin %l Ay %

BIST 100 11,483 1.32 -7.21
BIST 30 14,290 1.34 -7.10
XBANK 16,398 1.94 1.30
XUSIN 13,745 2.05 -13.36
XTUMY 38,889 1.38 -20.03
XU100-30 13,939 1.23 -7.60
XUTUM Hacim 166,859 -4.05 9.85
Eniyis | Gin%|Enkotis | Gin
TOASO 9.12 SOKM -0.88
ASTOR 8.17 ZOREN -6.34
FROTO 7.81 TURSG -5.10
CVKMD 7.62 EGGUB -4.11
TCKRC 5.35 TKFEN -4.06
En Hacimii 5| Kapamis TL| Giin %| Hacim mn TL
ASELS 331.75 0.84 13,463
THYAO 299.25 0.76 12,543
YKBNK 37.24 1.97 9,712
AKBNK 68.65 2.16 8,691
TUPRS 337.50 1.73 8,119
Tanvit | Kapams| __Gin| ___ay|
2 Yillik 39.42 20 bps -14 bps
10 Yilhik 35.75 -11 bps 33 bps
Doviz kuru | Kapamis| _Gin %) Ay %)
USD/TRY 50.0724 0.05 1.81
EURTRY 55.9609 -0.52 1.22

Vadeli Piyasa m Acik Poz. [Acik Poz.Deg.

F_USDTRY1126 51.01 3,673,558 50,398
F_XU0301226 14,878 440,168 -6,336

Diger | Kapanis| _Gin %l Ay %

5 Yil Turk CDS 249 -10 bps 5 bps
Ons Altin 4,088 4.03 -1.83
Brent Petrol 98 -5.13 -2.28
Makro Tahminter | 2026 2027 2028
USDTRY 51.35 61.41 73.95
EURTRY 58.54 71.23 85.78
Enflasyon (%) 29.80 23.00 24.00
Para Piyasasi Faizi (%) 35.00 27.00 28.00
10Y faiz (%) 34.50 29.00 29.00
Buylme (%) 2.60 3.50 4.00

LUtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haber

AGESA Agesa Hayat ve Emeklilik Alpar Ata Turhan
Fiyat TL 211.00 Hedef Fiyat TL 397.50 Getiri Potansiyeli %88
AgeSA, Ekim 2026 prim uretim rakamlarini acikladi Piyasa Degeri (mn TL) 37,980
) ) . . . ) Hacim Ort 3A mn$ 1.12
Sirket, Ekim ayinda 3.033mn TL brat prim Ureterek, Ekim 2025’te
. Yabanci Orani % 62
gerceklesen 1.940mn TL'ye kiyasla %56 oraninda yillik artis kaydetti.
TL Perf Giin/Ay % -1.9| -10.8
Gorece Perf Glin/Ay % -3.1 -3.9
2026 yili Ekim sonu itibariyla kiimalatif brit prim Gretimi 27.272mn TL'ye 0
ulasarak, gecen yilin ayni déneminde kaydedilen 19.380mn TL'ye gore %41 FK 4.68) 4.22
oraninda blytme gosterdi. )y D 2diz
ROE % a.d a.d

2026 Ekim ayinda brit prim dretimi aylik bazda yatay seyretti (Eylul 2026:
3.038mn TL). Hafif pozitif.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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AKSGY Akis GYO

Fiyat TL 8.93 Hedef Fiyat TL 14.03

AKSGY 3C26 Kar Analizi

Akis GYO’nun 3C26 net kan yillik bazda %33 artti. Sirket, 3C25'teki
551 mn TL'ye karsilik 735 mn TL net kar kaydetti. Net kar, 2C26'daki 999
mn TL'nin ise %26 altinda kaldi. Yilhk artisin ana belirleyicileri, net
finansman dengesinin 6 mn TL giderden 193 mn TL gelire donmesi ve vergi
giderinin %19 azalarak 336 mn TL'ye gerilemesi oldu. Operasyonel taraftaki

sinirli zayiflama ve 3C25'teki 63 mn TL parasal kazancin yerini 51 mn TL

Getiri Potansiyeli %57

Piyasa Degeri (mn TL)
Net Nakit (mn TL)
Hacim Ort 3A mn$
Yabanci Oran1 %

TL Perf Giin/Ay %

Gorece Perf Giin/Ay %

Bugra Tanes

21,566
350

1.04

9

-0.2 -6.1

-1.5 1.2

Tahmini Rasyo USD m 2027

parasal kaybin almasi net kar artisini sinirladi. ilk dokuz ayda net kar yillik FK
bazda %14 artarak 1.920 mn TL'ye ulasti. PD/DD
FD/FAVOK
ROE %
Yorum: Net kardaki artista operasyonel performanstan ¢ok finansman ve
vergi kalemlerindeki iyilesme o6ne cikiyor. Net nakit pozisyonu olumlu
olmakla birlikte, kira gelirlerinde reel biylime gériilmemesi ve FAVOK'(n
hafif gerilemesi nedeniyle sonuglara piyasa tepkisinin notr kalabilecegini
dusunUyoruz. Sirket guncel olarak net aktif degerine gére %54,3 iskontolu
islem gbérmekte olup, 5 yillik tarihsel iskontosu ise %44,6 seviyesindedir.
Notr.
Tablo 1: Ozet Finansallar
TLmn - UMS 29 Ceyreksel 9 afk
3026 325 Yy 2026 ./C 9426 9425 Y'Y
Ciro 1,313 1,318 %0 1,322 %8 24,138 4,033 +h3
Brii Kar 985 999 -#1 1,052 56 3,074 3,023 +32
Briit Karhdadi WT5.0 %75.6 . fppt %740 +1.1ppt %74.3 %74.9 .7 ppt
Faalivet Giderleri A2z 117 +56d Al26 53 592 573 +35
Faalivet Giderid Cire -5 Bl A dppt g2 .4 ppt R -RRLF .2 ppt
FaalivetKar' G562 G52 -H2 925 7 2,682 2,650 +3#1
Arnarti sman 15 12 +%10 13 1 40 36 +#12
FavK: 376 594 i 939 “aT 2,722 2,686 +hl
FAKEK Ma RES.T feer. g -1 lppt Read .7 ppt e g TN 3.8 ppt
Finansrmarn Gelir (Gider), net 193 - a.d. 149 +#20 49 -l9g ad.
Parasal Kazang (Kayip) -ol ] a.d. 40 +H26 114 405 ad.
WOk 1,071 965 +#%11 1,043 +#3 5,200 2,504 +#10
VEH Pl BELE ey . lppt B73E .2 ppt BEFE WBEZ0 +5.5 ppt
Wergi Gelir(Gider) 336 417 19 14 +HE70 -1,280 -1,219 +H5
Met Kar 735 551 +4%33 999 -2 b 1,920 1,686 +h14
Analrtaklk Met Kan 735 551 +#33 999 -H26 1,220 1,686 +#14
Wet Kar Mar HEED %418 +14.1ppt %705 -14.9 ppt e 4 %41.8 4.6 ppt

1Faaliyet kan=Britkar —saty ,gene Ly netin ve &r-Ge giderleri; difer faa byet geli/zide e rinii eomex. * FAVOK= Faalivet kan+amortk manitfs .
Kaynak: Girk et, l§ “atinm

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.

3.24 3.76
0.36 0.34
5.04 5.02
11.00 9.00
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AKGRT Aksigorta Dr.Biillent Sengonil
Fiyat TL 4.69 Hedef Fiyat TL 9.68 Getiri Potansiyeli %106

Aksigorta (AKGRT.IS) 2026 yili Ekim ayi prim uretim rakamlarini Piyasa Degeri (mn TL) 7,560
acikladi Hacim Ort 3A mn$ 1.17
.. s . Yab (o) % 33

Aksigorta'nin 2026 yilinin ilk on ayinda brit prim Gretimi 35.637 milyon TL abanci Brant 7

. . . .. .. . . U 9 -1. -9.

olarak gerceklesti ve 2025 yilinin ayni donemine gore %30 yukselis kaydetti. TL Perf Gun/Ay % ? 9.3
Gorece Perf Glin/Ay % -3.20 2.2

Sirket, Ekim 2026'da 3.030 milyon TL brat prim Uretimi gerceklestirerek

yillik bazda %20 dusus kaydetti. 2026 Ekim ayinda brit prim uUretimi, aylk m

bazda %31 distis kaydetti. Eyliil 2026: 4.366mn TL. FK 1.75 164
PD/DD 0.66 0.57
ROE % a.d 37.00

Kimdulatif bazda, Kara Araclan Sorumluluk segmenti %61 yillik artisla en

yuksek biyume oranini kaydetti. Hafif negatif.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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AGHOL Anadolu Grubu Holding Ozgiir Safak Acikalin
Fiyat TL 28.64 Hedef Fiyat TL 52.30 Getiri Potansiyeli %83

AGHOL 3C26 Mali Tablo Analizi Piyasa Degeri (mn TL) 69,748
Hacim Ort 3A mn$ 3.33

Beklentilere paralel sonucglar: Anadolu Grubu Holding, UMS-29 altinda
) . . . ) Yabanci Orani % 31

3C26'da 2,40 milyar TL net kar acikladi, gecen yilin ayni dénemindeki 4,47
. .. . . . . TL Perf Gun/Ay % 0.6 -10.5

milyar TL'ye gore %46,3 geriledi. Konsolide gelirler reel bazda %?2,3 artisla
Gorece Perf Glin/Ay % -0.7, -3.6

246,8 milyar TL'ye ylkselirken FAVOK %13,4 azalisla 28,5 milyar TL oldu ve

marjda yillik yaklasik 200bps bazda daralma goérildi. 9A26'da Holding net m

kari %2,5 dlstsle 5,78 milyar TL olurken tek seferlik etkiler haric FK 11.18) 11.46
bakildiginda %16,4 artisla 5,75 milyar TL'ye ylkseldi. NAD'In biyUk kismini EBIBD 0.56 0.55
olusturan halka acik istirakler sonuclarini acikladigi icin ciddi bir piyasa ROE % 5.00 5.00

tepkisi beklemiyoruz.

NAD iskontosu ve degerleme: Holding'in NAD'Ina gére mevcut iskontosu,
sirasiyla %37 ve %36 olan 1 yillik ve 3 vyillik ortalama kiyasla %33
seviyesinde. Holding hisseleri icin 52,3TL/hisse hedef fiyatimizi ve AL

tavsiyemizi koruyoruz.

Tarim, Enerji ve

Finansal Kalem / Dénem Mesrubat Perakende Otomotiv ) Konsolide
EELEV

Net Satiglar 19,290 68,398 143,276 18,133 2,107 602 246,795
y/y Degisim (%) -5.1% +1.0% +3.3% +4.2% -4.6% +1.5% +2.3%
Briit Kar 9,009 24,801 34,911 1,298 289 507 70,215
y/y Degisim (%) -10.8% -3.9% +0.2% -33.3% -56.1% -3.8% -5.2%
FAVOK 3,525 13,182 11,907 104 119 34 28,533
y/y Degisim (%) -21.1% -12.8% -2.5% -90.4% -76.3% -61.0% -13.4%
Net Kar (Ana Ortaklik) 892 7,786 3,526 (1,917) (596) (119) 2,400
¥/y Dedisim (%) -58.5% -16.4% -31.2% -941.7% -475.2% +83.3% -46.3%

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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AYGAZ Aygaz

Fiyat TL 267.75 Hedef Fiyat TL 450.00

AYGAZ 3C26 Mali Tablo Analizi

Hem net kar hem FAVOK beklentileri asti. Aygaz 3C26'da yillik bazda
%227 artisla 7,22 milyar TL net kar acikladi (2C26: 4,52 milyar TL). Net kar
tahminimizin %27, piyasa beklentisinin ise %32 lizerinde gerceklesti (Is
Yatirrm: 5,70 milyar TL; Piyasa: 5,47 milyar TL). Tahminimizdeki sapmanin
ana sebepleri, beklentimizin Uzerinde gelen operasyonel performans ve
Tlpras'tan O6zkaynak yodntemiyle gelen beklenti Gstli katki. Aygaz'in
TUpras'taki dolayli payini tasiyan EYAS, 3C26'da net kara 6,31 milyar TL
katki verdi (3C25: 1,33 milyar TL). Kolay Gelsin’in tasinan degeri daha 6nce
sifirlandigi igin sirket bu ¢eyrekte net kar etkilemedi (3C25: -37 milyon TL).
Sirket beklentilere paralel (is Yatirim: 31,46 milyar TL; Piyasa: 31,11 milyar
TL), yillik bazda %14 artisla 3C26'da 31,5 milyar TL net satis geliri elde etti.
FAVOK ise beklentilerin belirgin sekilde Uzerinde (Iis Yatirrm: 1,29 milyar TL;
Piyasa: 1,36 milyar TL), yillik bazda %37, ceyreklik bazda %48 artisla 1,79
milyar TL seviyesine ulasti; tahminimizi %38, piyasa beklentisini %32 asti.
Yilhk bazdaki artista esas olarak yuksek LPG satis hacmi ve stok karinin

olumlu etkisi belirleyici oldu.

Beklentiler. Sirket 2026 yil icin 200-220 bin ton tupligaz ve 750-790 bin
ton otogaz satis hedeflerinde dedisiklige gitmedi. Pazar payl hedefleri de
tlpligazda %41,5-42,5, otogazda %23,5-24,5 seviyesinde korundu. Ocak-
Agustos 2026 doneminde tlplligaz pazar payl %42,4, otogaz pazar payl
%?24,7 olarak gerceklesti.

Yorum ve Degerleme. Tipras'in 3C26 sonuglarina hafif pozitif piyasa
tepkisi beklerken, Aygaz’'da hem operasyonel hem de net kar tarafindaki
beklenti Ustl performansin pozitif piyasa tepkisini hak ettigini disintyoruz.
Aygaz icin 12 aylik hedef fiyatimizi 385 TL/hisse seviyesinden 450 TL/hisse
seviyesine yukseltiyor ve AL tavsiyemizi surdlriayoruz; yeni hedef fiyatimiz
%68 yukari yonll potansiyele isaret ediyor. Revizyonda doért etken belirleyici
oldu: (i) Tapras hedef fiyatimizdaki yukari yonla revizyon, (ii) LPG
segmentine iliskin tahminlerimizdeki yukari yénli revizyon, (iii) INA
modelimizin ileri tasinmasi ve (iv) makro varsayimlarimizdaki degisiklikler.
2026 ve 2027 icin sirasiyla 128 milyon dolar ve 78 milyon dolar FAVOK, 350
milyon dolar ve 240 milyon dolar net kar 6ngoértyoruz. Hesaplamalarimiza
gbre Aygaz su an net aktif degerine gére %33 iskontolu islem gorlyor; kisa
ve orta vadeli ortalamalar ise %20 civarinda bir iskontoya isaret ediyor.
Degerlememize yonelik temel asagdr yonlG riskler, rafineri marjlarinda

beklenenden hizli bir normallesme ve 2027'de marjlar Uzerinde baski

Anil Ulas Késeoglu

Getiri Potansiyeli %68

Piyasa Degeri (mn TL) 58,852
Net Nakit (mn TL) 3,942
Hacim Ort 3A mn$ 6.49
Yabanci Oran1 % 64
TL Perf Giin/Ay % 4.0/ -5.1
Gorece Perf Giin/Ay % 2.6 2.3
ranmin Rasyo usp | 2026| 2027
FK 3.36 5.04
PD/DD 0.61 0.61
FD/FAVOK 8.57 14.55
ROE % 19.00 12.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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yaratabilecek artan LPG tedarik maliyetleri. Hisse yilbasindan bu yana BIST-
100'G %39 geride birakirken, son bir haftada endeksin %7 altinda

performans godsterdi.

UmMSs 29

Ceyreksel Finansallar 9A Finansallar T_arhmml‘er

Piyasa IsYatinm

TLmn 3626 3625 Y/YA 2026 c/ca 9A26 9A25 OAY/YA  Tahmini  Tahmini

Ciro 31,497 27,547 14% 30,684 1% 86,913 84,025 3% 31,113 31,457
Briit Kar 3,847 3,283 17% 3,281 17% 9,891 8,801 14%
Briit Kar Marji 12.2% 11.9% 0.3ppt 10.7% 1.5ppt 11.5% 10.5% 1.0ppt
Faaliyet Giderleri* -2,524 2,421 4% 2,525 -0% -7,503 7,173 5%
Faaliyet Gideri/Cira -8.0% -8.8% 0.8ppt -8.2% 0.2ppt -8.6% -8.5% -0.1ppt
Faaliyet Kan 1,323 862 54% 755 75% 2,488 1,628 53%
Ameortisman 463 438 6% 454 2% 1,373 1,329 3%

FAVOK* 1,786 1,300 17% 1,200 48% 3,861 2,957 11% 1,355 1,290
FAVOK Marjt 5.7% 4.7% 1.0ppt 3.9% 1.7ppt 4.4% 3.5% 0.9ppt
Finansman Gelir (Gider), net 230 261 -12% 121 90% 692 497 39%
Parasal Kazang (Kayip) -312 -187 67% -315 -1% -1,238 -584 112%
VK 7,492 2,442 207% 4,718 50% 12,626 4,085 209%
VOK Marji 23.8% 8.9%  14.9ppt 15.4% 8.4ppt 14.5% 4.9% 9.7ppt
Vergi Gelir/ Gider -276 -236 17% -201 37% -741 -519 43%
Net Kar 7,216 2,205 227% 4,517 60% 11,885 3,566 233%

Ana Ortaklik Net Kari 7,216 2,205 227% 4,517 60% 11,885 3,566 233% 5,471 5,700
Net Kar Marjt 22.9% 8.0% 14.9ppt 14.7% 8.2ppt 13.7% 4.2% 9.4ppt

* Foaliyet Giderleri = Satis, Genel Yénetim ve Ar-Ge giderleri,
* FAVOK = Faaliyet Kan + Amortisman.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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EKGYO Emlak Konut GYO

Hedef Fiyat TL 33.15

EKGYO 3C26 Kar Analizi

Emlak Konut, 3C26’da 380 mn TL net kar acikladi. Net kar, 3C25'teki
252 mn TL'ye goére %51 artarken, 2C26’daki 1.066 mn TL'ye gore %64
geriledi. Operasyonel karhliktaki iyilesme ve parasal kazancin 3C25'teki 246
mn TL'den 2.067 mn TL'ye ylUkselmesi net kari destekledi. Buna karsilik, net
finansman giderinin yillik bazda %37 artisla 5.314 mn TL'ye ulasmasi ve

3.662 mn TL'si ertelenmis vergi giderinden olusan toplam 4.059 mn TL vergi

Bugra Tanes

Getiri Potansiyeli %88

Piyasa Degeri (mn TL) 67,108
Net Nakit (mn TL) -82,271
Hacim Ort 3A mn$ 51.49
Yabanci Oran1 % 20
TL Perf Giin/Ay % 1.2 -10.6
Gorece Perf Giin/Ay % -0.1 -3.6

Tahmini Rasyo USD m 2027

gideri, operasyonel iyilesmenin net kara yansimasini sinirladi. 9A26'da net FK 5.32| 3.18
kar yillik bazda %79 diisisle 2.869 mn TL oldu. PD/DD 039 0.37
FD/FAVOK 5.39 4.76
ROE % 8.00 12.00
Yorum: Arsa satis gelirlerinin katkisiyla briit karlilik ve FAVOK yillik bazda
iyilesirken, ylksek finansman ve vergi giderleri net kari sinirlamaya devam
etti. Operasyonel iyilesmeye karsin artan net bor¢ ve yil sonu 6n satis
hedefine ulasilmasi icin son c¢eyrekte satislarin hizlanmasi gerekliligini
dikkate alarak sonuclara piyasa tepkisinin nétr olabilecegini disinuyoruz.
Sirket glncel olarak net aktif degerine gore %71 iskontolu islem gérmekte
olup, 5 yillik tarihsel iskontosu ise %47 seviyesindedir. Notr.
Tablo 1: §zet Finansallar
TLmn - S 29 Ceywehsel 9 ik
JC26 325 Y 2026 G/ 94 26 9425 Y/Y
Ciro 17,334 18,437 =il 32,416 17 T3603 65,226 114
Britkar 5,069 5673 +542 9,025 “#11 25,080 26,772 “HE
Briitiarta o %465 WIO0.E  +15.6 pot WIFE 18T ppt %34.1 %314 +2.7 pot
Faalivet Giderleri 2134 41,989 37 2,701 %21 6,935 5463 537
Faaliver Gideri Ciro 123 Se10.8 =15 ppr Se8.5 .0 ppt B2 Hhed =30 ppr
Faalivet Kar £ 935 3,685 a1 6,324 S 18145 21,310 %15
Arnortismman 157 1585 “#15 174 “#10 517 417 +i#24
Favik: 6,092 3,870 057 6,198 06 18,662 21,726 14
FAKEK Mg ot w51 w210 +14.2 ppt 0 w15 lppt #2584 HASE 2.1 ppt
Finanstman Gelir (Gider), net 5,314 3,877 +537 4,521 +%15 14188 4,335 +70
Parasal Kazang (Kayvip) 2,067 245 +H741 118 +H 1040 7397 2,255 +H228
Wik 4,439 1,845 +356141 2,936 %51 14,190 19,995 %29
VK Mar %I5 & %100 +15.6 ppt %01 +166ppr %10.3 %IFS 4.2 ppt
werg Gelir (Gider) 4,059 41,593 +%155 1,870 %117 11,321 6,583 %72
Het Kar 3E0 252 +#451 1, 066 b 2,869 15,410 S|
Ana Ortakhk Met Kan 350 252 +651 1,066 “H6d 2,569 13,410 ]
Het Karhdan HEE 1.4 1§ ppr 5.5 -L.1ppr A %157 -11.8 ppt

1F aaliyetk an= Briitk ar —s ot gene Lfinetinwe AT Ge gide tkri difer fas et ge Iigiderk thi fenme 3. 2 FAVOE =Faalyet bari-+amo Tt ma niitfa.
Wayna : Sirket, I “ratmm

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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EKGYO Emlak Konut GYO Bugra Tanes
Fiyat TL 17.66 Hedef Fiyat TL 33.15 Getiri Potansiyeli %88
Emlak Konut - istanbul Eylpsultan 5. Levent Gelir Paylasimi Projesi Piyasa Degeri (mn TL) 67,108
Ihalesi Net Nakit (mn TL) -82,271
. . . . Hacim Ort 3A mn 51.49
Emlak Konut, Istanbul Eyupsultan 5. Levent Arsa Satisi Karsihgr Gelir s
. 0,
Paylasimi lIsi ihalesinin 6 Kasim’'da gerceklestirilen ikinci oturumunda, en Yabanci Orani % 20
. o i
ylUksek toplam satis geliri teklifinin 11,09 mir TL oldugunu acikladi. Sirket TL Perf Gun/Ay % 1.2) -10.6
Gorece Perf Giin/Ay % -0.1 -3.6

pay! gelir orani %40 olup, bu oran 4,43 mir TL sirket pay! toplam gelirine

karsilik gelmektedir. Tekliflerin degerlendirme silireci devam etmektedir. Tahmini Rasyo USD m L

ilgili sirket pay tutari, sirketin 3C26 itibariyla gelir paylasimi proje stokunun FK 5.32 318
%5,86’sina denk gelmektedir. Hafif pozitif. PD/DD 0.39 0.37
FD/FAVOK 5.39 4.76
ROE % 8.00 12.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




Piyasalarda Bugun
9 Kasim 2026

Enka insaat

Fiyat TL 80.85 Hedef Fiyat TL 120.00

ENKAI 3C26 Sonuclari ve Hedef Fiyat Degisikligi

Beklentilerin altinda net kar. Enka, 3C26'da beklentilerin %33 altinda
3,4 milyar TL net kar acikladi (Is Yatinm: 4,2 milyar TL, Piyasa: 5,1 milyar
TL). Net kar yillik bazda %68 geriledi. Net vergi gelirinin olumlu katkisina
(3C25'teki vergi giderine kiyasla) ve artan net finansal gelirlere ragmen net
kardaki yillik disUs, temel olarak yatirim faaliyetlerinden net gelirlerin
3G25'teki 7,5 milyar TL seviyesinden 3C26'da 2,4 milyar TL zarara
dénmesinden kaynaklandi. Yatinm faaliyetlerinden yazilan beklentimizin
Uzerindeki net giderler, net kar tahminimizden sapmanin da ana nedeni
oldu. Satis gelirleri yillik bazda %2 artarak 45,5 milyar TL'ye ulasti (is
Yatirim: 43,4 milyar TL, Piyasa: 44,8 milyar TL). Konsolide FAVOK, piyasa
beklentisinin hafif altinda 8,5 milyar TL olarak gerceklesirken (is Yatirm: 8,3
milyar TL, Piyasa: 9,1 milyar TL), yillik bazda %2 artti. FAVOK marji ise yillik
bazda 0,1 puan daralirken, ceyreklik bazda 4,0 puan genisleyerek %18,8

seviyesinde gerceklesti.

Yorum/Degerleme. Beklentilerin altinda kalan 3GC26 net kar rakamina

piyasanin sinirll negatif tepki vermesini bekliyoruz. 2C26'da insaat
segmentinde tek seferlik olumsuz bir etki ve devam eden bazi projelerdeki
asadl yénli marj revizyonlar nedeniyle FAVOK marjinda yasanan sert
3C26'da

beklentilerimiz dahilinde gerceklesmis olup henlz normal seviyelerin

daralmanin  ardindan, gozlemlenen marj toparlanmasi
altindadir. 3C26 sonuclarini, gincellenen makroekonomik varsayimlarimizi
ve 2C26'da devam eden bazi projeler icin 6ngoérilen asagdl yonli marj
revizyonlarini modelimize yansitarak; insaat segmenti icin yeni proje
edinimleri, gelir ve FAVOK marji tahminlerimizi asagi yonli revize ettik.
Sonug olarak, insaat segmenti gelirlerinin 2026T'de yaklasik 2,6 milyar dolar
ve 2027T'de 2,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesecegini; FAVOK marjinin
ise 2026T'de %13,0, 2027T'de %16,3 ve terminalde %17,5 olacagini
Ongoridyoruz. Bu dogrultuda, ENKAI icin hedef fiyatimizi hisse basina 127

TL'den 120 TL'ye revize ediyor ve AL tavsiyemizi koruyoruz.

Beril Adah

Getiri Potansiyeli %48

Piyasa Degeri (mn TL) 485,100
Net Nakit (mn TL) 172,337
Hacim Ort 3A mn$ 22.28
Yabanci Oran1 % 26
TL Perf Giin/Ay % -0.3 -2.2
Gorece Perf Giin/Ay % -1.6 5.4
ranmin Rasyo usD | 2026| 2027
FK 10.02| 8.49
PD/DD 1.05 0.98
FD/FAVOK 8.57 7.25
ROE % 11.00 12.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




Piyasalarda

9 Kasim 2026
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Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




Piyasalarda Bugun

9 Kasim 2026

HALKB

Halkbank

Fiyat TL  41.04 Hedef Fiyat TL 46.00

Halkbank 3C26: Giclu gelirler ve dlisen karsilik giderleriyle

beklentilerin Gizerinde kar

Halkbank, 3C26’da solo bazda 8,5 milyar TL net kar acikladi. Bu
rakam, 7,3 milyar TL seviyesindeki tahminimizin %16,9, 7,8 milyar TL piyasa
beklentisinin ise %9,5 Uzerinde gerceklesti. Net kar ceyreksel bazda %4,
yillik bazda %13 artarken, yilliklandiriimis 6zkaynak karhligr %14,3 ile yatay

seyretti.

Net faiz geliri ceyreksel bazda %25 artarak 49,0 milyar TL ile
tahminimize paralel gerceklesti. Gucli komisyon gelirleri ve canl
kredilerdeki net karsilik iptalleri, artan swap ve tlrev islem zararina ragmen
vergi oncesi karin 4,6 milyar TL'den 10,1 milyar TL'ye ylikselmesini sagladi.
Onceki ceyrekteki net vergi gelirinin yerini vergi giderine birakmasi ise net

kardaki artisi sinirladi.

Swaplara gore diizeltilmis net faiz marji ceyrekte yukselirken, TL
kredi-mevduat makasi daralmaya devam etti. YOnetim, son faiz
indirimlerinin fonlama maliyetlerine daha belirgin yansimasiyla 4C26’'da

kredi-mevduat makasinin toparlanmasini bekliyor.

Degerleme Uzerindeki Etki ve Gériiniim

Beklentilerin uzerinde gerceklesen net kar olumlu
degerlendiriyoruz. Glcli komisyon gelirleri ve swap duzeltilmis net faiz
marjindaki iyilesme ceyredi desteklerken, TL kredi-mevduat makasindaki
daralma ve KOBI kaynakl takip girisleri izlenmesi gereken baslica kalemler.
4C26'da fonlama maliyetlerindeki distsin TL kredi-mevduat makasina ne

olcide yansiyacagl marj toparlanmasinin hizini belirleyecek.

Solo sermaye yeterlilik orani ceyreksel bazda 44 baz puan artarak
%14,48’e yukseldi. Yonetim, halka arz yoluyla 6denmis sermayeyi %25
artirma planini yineledi. islemin zamanlamasi piyasa kosullarina bagli.
Banka ayrica fonlama kaynaklarini ¢esitlendirmek amaciyla GMTN programi

kapsaminda uluslararasi tahvil ihraci hazirliklarini strdrayor.

HALKB.IS: Halkbank 3C 2026 Kar Analizi | is Yatirim

Getiri Potansiyeli %12 TUT

Dr.Biillent Sengonil

Piyasa Degeri (mn TL) 294,863
Hacim Ort 3A mn$ 34.05
Yabanci Oran1 % 1
TL Perf Gun/Ay % 23| -9.3
Gorece Perf Glin/Ay % 1.0 -2.2
Tahmini Rasyo USD | 2026 | 2027
FK 5.62 4.69
PD/DD 1.13 1.07
ROE % 20.00| 23.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://arastirma.isyatirim.com.tr/2026/11/09/halkb-is-halkbank-3c-2026-kar-analizi/

Piyasalarda Bugun
9 Kasim 2026

HTTBT Hitit Bilgisayar Alihan Giirleyen
Fiyat TL 30.12 Hedef Fiyat TL 60.22 Getiri Potansiyeli %100

HTTBT 3C26 Mali Tablo Analizi Piyasa Degeri (mn TL) 9,036
o Net Nakit (mn TL) 199

HTTBT, 3C26'da yilik %11 blyUime ile beklentilere paralel 125 mn TL net
. . ) Hacim Ort 3A mn$ 0.32

kar acikladi (Piyasa: 123 mn TL, Is Yatirm: 123 mn TL). Ciro yillik %29
- . : Yabanci Orani % 26

blylyerek 595 mn TL'ye ulasti (Piyasa: 602 mn TL, Is Yatirrm: 594 mn TL).
FAVOK ise yine beklentilerle uyumlu yillik %20 biylyerek 251 mn TL TL Perf Gan/Ay % 04| -13.5
Gorece Perf Giin/Ay % -0.9| -6.7

seviyesine geldi (Piyasa: 256 mn TL, is Yatirnm: 253 mn TL). FAVOK mariji

%42,1 ile yilik 3,1 puan, c¢eyreklik bazda ise 1,9 puan geriledi (2C26: m

%44,0). FK 1429 9.72
PD/DD 2.03 1.72
FD/FAVOK 7.94 6.09
Yorum: Beklentilere paralel gelen sonuglarin ardindan piyasa tepkisinin ROE % 14.00 19.00

noétr olmasini bekliyoruz.

Raporun tam haline ulasmak icin tiklayiniz.

TLmn - UMS 29 Ceyreksel 9 ayhk Tahminler
3C26 3C25 Y/Y 2026 c/C 9AZ6 9A25 Y/Y Piyasa Fark s Yatinm Fark
Ciro 595 462 +9529 527 +2513 1,616 1,203 +9534 602 %61 594 %0
Brit Kar 2B0 237 +%1B 240 +%17 728 587 +3622
Briit Kar Marji %471 %513 -42ppt %455 +16ppt %450 %495 -46ppr
Faaliyet Giderleri -158 -119 +3%632 -134 +%18 -428 -317 +3635
Foaliyet Gideri/Ciro -%265 -%258 -07ppr -%254 -1.1 ppt -%265 -%264 -0.1ppt
Faaliyet Kar' 123 118 +%64 106 +%16 300 280 +%7
Amortisman 128 91 +341 125 +3%2 352 245 +344
FAVOK® 251 209 +2020 232 +508 652 525 +5024 256 -2 253 -l
FAVCIK Marji %421 %452 -30ppt %440 -19ppr %404 %436 -3.3 ppt %425 -Ddppt %426 -0.5ppt
Finansman Gelir (Gider), n -13 -18 %29 -9 +3:44 -33 -56 -341
Parasal Kazanc (Kayip) - - a.d. - a.d. - - a.d.
VoK 134 120 +3%612 117 +%14 335 313 +%
VK Marji %225 %260 -34ppr %223 +03ppr %207 %260 -53ppr
Vergi Gelir (Gider) -9 -7 +%628 +3%6173 -13 -26 -4 B
MNet Kar 125 113 +%011 +%10 322 287 +9012
Ana Ortaklik Net Kar 125 113 +%611 +%:10 322 287 +3:12 123 +2:52 123 4952
2 %24 %216 %199 %239 -40ppt
erini igermez. * FAVOK = Faaliyet kan +amortisman/fitfa.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://arastirma.isyatirim.com.tr/2026/11/09/httbt-is-hitit-bilgisayar-3c-2026-kar-analizi/

Piyasalarda Bugun
9 Kasim 2026

ENTRA Ic Enterra Yenilenebilir Alihan Giirleyen

Hedef Fiyat TL 7.27

ENTRA 3C26 Mali Tablo Analizi Piyasa Degeri (mn TL) 18,789
) ) . o ) Net Nakit (mn TL) -11,237
Net kar 478 mn TL ile (Piyasa: 213, Is Yatirrm: —175) beklentileri asti. Sirket
. ) . . Hacim Ort 3A mn$ 1.50
3C26'da beklenti Gstl 1.397 mn TL ciro (Piyasa: 1.322, Is Yatirim: 1.248) ve
.. . . .. . Yabanci Orani % 3
1.096 mn TL FAVOK (Piyasa: 918, Is Yatinm: 893) acikladi. FAVOK marji
. . - . . _ TL Perf Giin/Ay % 0.9 9.7
%78,5 seviyesinde kaydedildi. Tahminlerimizden sapma, beklentimizden v
.. . . .. . - Gorece Perf Glin/Ay % -0.4 18.2
yukarida gelen brtt kar, diger faaliyet geliri ve vergi gelirinden kaynaklandi. /Ay %
Tahmini Rasyo USD m 2027
FK 31.94 a.d
Yorum: GuclU operasyonel sonuglar ve beklentileri asan net kar nedeniyle PD/DD 0.39 0.42
piyasa tepkisinin pozitif olmasini bekliyoruz. FD/FAVOK 9.65 6.97
ROE % 1.00 a.d
Raporun tam haline ulasmak icin tiklayiniz.
TLmn - UMS 29 Ceyreksel 9 ayhk Tahminler
3026 3¢25 Y/Y 2026 CJ/C 9A26 9A25 Y/¥ Piyasa Fark is Yatinm Fark
Ciro 1,397 1,044 +%34 977 +9%43 3,421 4,411 %22 1,322 %6 1,248 +%12
Brit Kar 715 158 +%6352 196 +%265 1,229 1,608 -%24
Briit Kar Marji %51.2 %152 +36.1ppt %201 +311ppe %35.9 %365  -0.5ppr
Faaliyet Giderleri -87 -78 12612 -137 %36 -309 -266 +%16
Faaliyet Gideri/Ciro -%6.2 -%7.5 +1.2 ppt -%14.0 +7.8 ppt -%9.0 -%6.0 -3.0 ppt
Faaliyet Kar' 628 80 435685 59 125064 921 1,342 -%6:31
Amortisman 468 564 %30 166  +%182 1,402 2,005 %30
FAVOI? 1,096 744 +%47 225 +%388 2,323 3,347 %31 918 +%19 893 +%23
FAVOK Marji %785 %713 +7.2ppt %23.0 +55.4ppt %67.9 %759 -B0ppr %695 +9.0ppt %716 +6.9ppt
Finansman Gelir (Gider), net -933 -1,156 %19 -1,042 %10 -2,798 -4,626 %40
Parasal Kazang (Kayip) 574 1,109 -%48 878 %35 2,732 3,604 %24
VOK 443 142 +%216 -41 ad. 1,166 -397 ad.
VOK Marji %321 %136 +185 ppt -%4.2 +36.3ppt %34.1 -%9.0 +43.1 ppt
Vergi Gelir (Gider) 29 72 a.d. 228 -%87 521 -316 1365
Net Kar 478 70 +%584 187 +%155 645 -713 a.d.
Ana Ortaklik Net Kari 478 71 495578 188 496155 646 -712 ad. 213 495125 -175 ad.
Net Kar Marji %342 %6.7 18.9

+27.5 ppt %19.2 +15.0ppt %189 -%16.2 +35.0ppt

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://arastirma.isyatirim.com.tr/2026/11/09/entra-is-ic-enterra-yenilenebilir-3c-2026-kar-analizi/

Piyasalarda Bugun
9 Kasim 2026

KCAER

Kocaer Celik Sanayi

Fiyat TL 10.14 Hedef Fiyat TL 18.83

Kocaer Enerji Jeotermal Enerji Yatirnmi Kredi Mutabakati

Kocaer Celik'in %99 oraninda istiraki olan Kocaer Enerji A.S. ("Kocaer
Enerji"), Aydin ili Buharkent ve Kuyucak ilcelerinde gelistirdigi Kocaer 1
Jeotermal Enerji Santrali (JES) ve Kaynak Arama Projesi icin 20 Ekim 2026

tarihinde "CED Olumlu" karari almistir.

Toplam 24 MWm / 24 MWe kurulu glce sahip olan projenin, her biri 12 MWm

/ 12 MWe glcUnde iki faz halinde devreye alinmasi planlanmaktadir.

Projenin birinci fazinin finansmani amaciyla Kocaer Enerji ile Turkiye
Kalkinma ve Yatinm Bankasi A.S. (TKYB) arasinda 37.825.000 ABD dolari
tutarinda yatirnm kredisi saglanmasi hususunda mutabakata variimistir. S6z
konusu kredi, ilk 2 yili anapara 6demesiz olmak Uzere toplam 10 yil vadeli

olarak temin edilecektir.

Beril Adah

Getiri Potansiyeli %86

Piyasa Degeri (mn TL) 19,418
Net Nakit (mn TL) -1,518
Hacim Ort 3A mn$ 3.75
Yabanci Oran1 % 16
TL Perf Giin/Ay % 3.3/ 21
Gorece Perf Giin/Ay % 1.9 5.5
ranmin Rasyo usD | 2026| 2027
FK 18.96 12.72
PD/DD 1.53 1.65
FD/FAVOK 555 5.27
ROE % 7.00 12.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




Piyasalarda Bugun
9 Kasim 2026

MOGAN Mogan En Alihan Giirleyen
Fiyat TL 8.65 Hedef Fiyat TL 16.60 Getiri Potansiyeli %92

MOGAN 3C26 Mali Tablo Analizi Piyasa Degeri (mn TL) 21,107
. Net Nakit (mn TL) -31,260

Net zarar 3.099 mn TL ile beklentimizin (Piyasa: Yok, Is Yatirm: —1.677 mn
) . ) . Hacim Ort 3A mn$ 4.37

TL) altinda kaldi. Sirket 3C26'da 3.352 mn TL ciro (Piyasa: Yok, Is Yatirim:
L . . . Yabanci Orani % 9

3.488 mn TL) ve beklentimizin altinda 1.828 mn TL FAVOK (Piyasa: Yok, Is
Yatirim: 2.003 mn TL) acikladi. FAVOK marji %54,5 seviyesinde kaydedildi TL Perf Gan/Ay % 08| -8.2
Gorece Perf Giin/Ay % -0.5| -1.0

(Piyasa: Yok, is Yatirnm: %57,4). Tahminlerimizden sapma, beklentimizin

altinda gelen FAVOK'Un yani sira beklentimizden diisik gelen parasal Ll sy Jb m e

kazanc ve beklentimizden vyuksek gelen net finansman giderinden FK ad| 3.31
kaynaklandi. PD/DD 0.21 0.18
FD/FAVOK 7.36 6.01
Yorum: Beklenti alti net zarar nedeniyle piyasa tepkisinin olumsuz olmasini
ROE % a.d 6.00
bekliyoruz.
Raporun tam haline ulasmak icin tiklayiniz.
TLmn - UMS 28 Ceyreksel Saylik Tahminler
326 325 Y/Y 2026 c/C 9A26 9A25 Y/Y  Piyasa Fark isYatinm Fark
Ciro 3,352 3,803 Si14 2,241 +%50 9,630 12,467 5623 3438 S
Brut Kar -8596 -B224 +39 -1,932 -#54 -3,207 -1,607 +%100
Briit Kar Marji %267 %211 -5.6 ppt -%E6.2  +39.5ppt -%33.3 %129 -20.4ppt
Faaliyet Giderleri -31% -241 %28 -326 552 -794 -1,269 %37
Faaliyet Gideri/Ciro -%5.5 %113 +1_8 ppt -1d 6 +5.0 ppt -%5.2 -%10.2 +1. 9 ppt
Faaliyet Kan' 1,215 -1,265 564 -2,258 3646 -4 001 2,876 +3£33
Amortisman 3,043 3,001 +561 3,060 81 9,213 3,138 +561
FAVOKE 1,323 1,736 +35 302 +%128 5,212 6,262 617 2,003 S0
FAVGK Marji %54.5 %445  +10.0ppe %355 +15.7ppr %54.1 9%50.2 +3.9ppt %57.4 -29ppt
Finansman Gelir [Gider), net 5,347 4954 +38 -2,345 +3%128 -12,944 -15,320 ESE
Paraszal Kazang [Kayip) 1,326 1,977 5533 1,741 5524 5,807 7,071 18
oK -5,105 -4,205 #5421 -2,B80 +HTT -11,007 411,175 2
vk Marj -%152.3 -%107.7 -44.6ppr %1255 -23.8ppt %1143 -KF5.6  -24.7ppr
Vergi Gelir [Gider) 2,006 -266 a.d. 173 +561057 2,277 37 66122
Net Kar -3,099 -4,470 631 -2,707 +3%14 83,730 -11,138 622
Ans Ortakhik Net Kan -2,710 -3,869 %30 -2,242 +3%21 -7,551 58,761 %23 -1,677 3662
Net Kar Marji %525 %1145 +22.1ppt -%120.8 +283ppt -%530.7 -%55.3 -1.3ppt

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://arastirma.isyatirim.com.tr/2026/11/09/mogan-is-mogan-enerji-3c-2026-kar-analizi/

Piyasalarda Bugun
9 Kasim 2026

TUPRS

Tupras

Fiyat TL 337.50 Hedef Fiyat TL 477.00

TUPRS 3C26 Mali Tablo Analizi

Operasyonel performans beklentilere blyUk oOlcide paralel gergeklesse de
beklenti Gstl net kar ve 2026 net rafineri marji beklentisindeki sert yukari
yonllu revizyon nedeniyle Tlpras'in 3C26 sonugclarina hafif pozitif piyasa
tepkisi bekliyoruz. TUPRS igin 12 aylk hedef fiyatimizi 365,25 TL/hisse
seviyesinden 477 TL/hisse seviyesine yukseltiyoruz. Hedef fiyat artisinin ¢
nedeni var: (i) 3C26 gerceklesmeleri ve marjlardaki normallesmenin
beklenenden yavas gerceklesmesi yonindeki gorisimuizin kuvvetlenmesi
sonucu tahminlerimizde vyaptigimiz yukar ydénli revizyon, (i) INA
modelimizin ileri tasinmasi ve (iii) makro varsayimlarimizdaki gincellemeler.
AL tavsiyemizi surdtriyor ve hisseyi model portféoyimiizde tutmaya devam

ediyoruz.

Net kar beklentilerin iizerinde, FAVOK biiyiik élciide paralel. Tipras
3C26'da yillik bazda %335 artisla 68,7 milyar TL net kar acikladi. Net kar
tahminimizin %13, piyasa beklentisinin %14 lizerinde gerceklesti (is Yatirim:
60,9 milyar TL; Piyasa: 60,4 milyar TL). Yillik bazdaki artista ¢cok daha gugclu
operasyonel performans ve artan net finansal gelirler belirleyici oldu.
Tahminimizdeki sapmanin ana sebepleri beklentimizin Gzerinde gelen net
faiz gelirleri ve beklentimizden hafif daha iyi operasyonel performans. Ciro,
artan satis hacmi ve Urin fiyatlarinin destegiyle 3C26'da yillik bazda %66
artisla 474,4 milyar TL oldu ve beklentilerin (izerinde gerceklesti (is Yatirim:
440,6 milyar TL; Piyasa: 430,9 milyar TL). FAVOK 3C26'da 88,7 milyar TL
seviyesine ulasti ve beklentilere biyiik élciide paralel gerceklesti (is Yatirim:
86,4 milyar TL; Piyasa: 85,2 milyar TL). FAVOK yillik bazda %246 artti; rekor
arin marjlari ve yuksek kapasite kullanimi, artan hammadde tedarik

maliyetlerini fazlasiyla telafi etti.

Anil Ulas Késeoglu

Getiri Potansiyeli %41

Piyasa Degeri (mn TL) 650,294
Net Nakit (mn TL) 130,718
Hacim Ort 3A mn$ 190.68
Yabanci Oran1 % 51
TL Perf Giin/Ay % 1.7, -11.0
Gorece Perf Giin/Ay % 04| -4.1

Tahmini Rasyo USD m 2027

FK 4.12 6.62
PD/DD 1.18 1.22
FD/FAVOK 242 4.05
ROE % 31.00 18.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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UMS 29

Ceyreksel Finansallar 9A Finansallar 'F:ahmr'm‘er

Piyasa IgYatinm

TLmn 3C26 3C25 Y/Y A 2026 c/ca 9A26 0A25 OAY/YA Tahmini Tahmini

Ciro 474,390 286,274 66% 407,938 16% 1,174,095 776,244 51% 430,868 440,594
Briit Kar 93,854 30,695 206% 64,436 46% 132,666 75,021 143%
Brit Kar Marji 19.8% 10.7% 9.1ppt 15.8% 4.0ppt 15.6% 9.7% 5.9ppt
Faaliyet Giderleri* -9,855 -9,549 3% -11,757 -16% -32,818 -29,118 13%
Faaliyet Gideri/Ciro -2.1% -3.3% 1.3ppt -2.9% 0.8ppt -2.8% -3.8% 1.0ppt
Faaliyet Kan 83,999 21,146 297% 52,679 59% 149,847 45,903 226%
Amortisman 4,734 4,524 5% 4,690 1% 14,100 13,555 4%

FAVOK* 88,733 25,670 246% 57,369 55% 163,948 59,458 176% 85,162 86,355
FAVOK Marji 18.7% 5.0% 9.7ppt 14.1% 4.6ppt 14.0% 7.7% 6.3ppt
Finansman Gelir (Gider), net 9,395 1,795 423% 3,322 183% 14,452 3,614 300%
Parasal Kazang (Kayip) -3,406 -595 473% -858 297% -7,045 -3,309 113%
vOK 88,246 21,424 312% 52,698 67% 152,675 40,537 277%
VOK Marjt 18.6% 7.5% 11.1ppt 12.9% 5.7ppt 13.0% 5.2% 7.8ppt
vergi Gelir/ Gider -19,201 -5,523 248% -3,937 388% -30,558 -11,987 155%
Net Kar 69,045 15,901 334% 48,762 42% 122,118 28,550 328%

Ana Ortaklik Net Kan 68,677 15,778 335% 48,432 42% 121,301 28,311 328% 60,406 60,860
Net Kar Marji 14.6% 5.6% 9.0ppt 12.0% 2.6ppt 10.4% 3.7% 6.7ppt

* Faaliyet Giderleri = Satis, Genel Yénetim ve Ar-Ge giderleri.
* FAVOK = Faaliyet Kart+ Amortisman.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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YATAS Yatas Yatak

Fiyat TL 25.14 Hedef Fiyat TL 48.39

Yatas 3C26 Mali Tablo Analizi

Parasal kayip ve zayif operasyonel performansla net zarar. Yatas
3C26'da 366 milyon TL net zarar acikladi. Piyasa beklentisi 92 milyon TL net
kar yonlindeydi; 3C25'te ise sirket 32 milyon TL net zarar kaydetmisti. Yillik
bazdaki bozulmanin ana nedeni 80 milyon TL net parasal kayip oldu,
3C25'te ise 272 milyon TL parasal kazang¢ kaydedilmisti. Esas faaliyet kar
da kismen esas faaliyetlerden diger gelirlerdeki dlstsle geriledi. Net
finansman giderleri ise faiz giderlerindeki dususle yillik %12 azalarak 657
milyon TL'ye indi. Sonug olarak sirket, 3C25'teki 142 milyon TL vergi 6ncesi

karin ardindan bu ceyrekte 371 milyon TL vergi 6ncesi zarar acikladi.

Ciro ve FAVOK beklentilerin altinda. Ciro reel bazda yillik %2 artisla
7,03 milyar TL'ye ulasti ve piyasa beklentisinin %3 altinda kaldi. Reel
blyime 2C26'daki %10'dan belirgin sekilde yavasladi. Net ciro blylimesini
daha dusuk iskonto desteklemis gérinUyor. Brit satislar yillik %2 gerilerken
satis iskontolarinin brat satislara orani 3C25'teki %16,1'den %13,0'a indi.
Buna ragmen briit kdr marji yillik 0,8 puan daralarak %34,3 oldu. FAVOK
yilik %1 dastsle 711 milyon TL'ye geriledi ve piyasa beklentisinin %5
altinda kaldi. FAVOK marji yillik 0,3 puan daralarak %10,1 seviyesinde
gergeklesti. Nakliye giderleri yillik %81 artti ve toplam faaliyet giderlerindeki

yillik %6'lik artisin tamamindan fazlasini olusturdu.

Yorum: Sirket kar beklentisine karsin net zarar acikladigi ve hem ciroda
hem de FAVOK'te piyasa beklentisinin altinda kaldi§i icin sonuclara olumsuz
bir piyasa tepkisi bekliyoruz. Faaliyet raporuna goére 9A26'da satis adetleri
yilik %9 artsa da 3C26'da brit satislardaki disus, suregelen nakliye
maliyeti baskisi ve artan borcluluk temel endise kaynaklari olmaya devam
ediyor. Net finansal borg yillik %26 artisla 8,75 milyar TL'ye yukseldi ve net
bor¢c/FAVOK orani 2C26'daki 2,7x'ten 2,8x’e ciktl. Serbest nakit akisi ise
9A26'da -563 milyon TL oldu.

Ezgi Akalan Demirak

Getiri Potansiyeli %92

Piyasa Degeri (mn TL) 3,766
Net Nakit (mn TL) -8,119
Hacim Ort 3A mn$ 0.50
Yabanci Oran1 % 15
TL Perf Giin/Ay % -0.5 -5.8
Gorece Perf Giin/Ay % -1.8 1.5
ranmini Rasyo us | 2026| 2027
FK 10.68 -
PD/DD 0.25 -
FD/FAVOK 7.47 -
ROE % 2.00 -

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Tablo 1: Gzet Finansallar

TLmn - UK Ceyreksel Sayhk 3C26 Tahminler
3026 3C25 Y/ 2026 9426 9A25 Y/ Piyasa® Sapma Is Yat. Sapma
Ciro 7,029 6,504 +#2 6,933 20,783 19,976 +ibd 7,250 563 7,454 56
Briit Kar 2,411 2,425 2,570 7,300 5,974 35
B i %343 6351 %37.0 %351 %349
Faaliyet Giderleri 2,174 2,046 2,404 6,865 5,973
Faaliyet Gi i -%30.9 -%34.7 -%33.0 -%23.9
Faaliyet Kan' 237 379 166 435 1,001
Amortisman 475 340 477 1,429 1,025
FAVOK? Ti1 719 643 1,864 745 565, 746 585
FAVEK Mar, %10.1 %10.4 %9.3 %9.0 %10.3  -B.2ppt %10.0  +0.1ppt
Finansman Gelir [Gider), net -657 -745 -B63 581 -1,808
Parasal Kazang [Kayip) -20 272 379 978
VOK -371 142 76 -88
%53 %21 %11 e %0.4 2.2ppt
Vergi Gelir (Gider) 5 -174 506 -5%99 329 a.d.
MNet Kar -366 -32 533 a.d. 241 a.d.
Ana Ortakhik Net Kan -366 -32 583 a.d 241 a.d. 92 a.d 17e a.d
Net Kar Marji %5.2 -%0.5 %54 -136ppr 1.2 208 +2.0ppt

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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ULKER Ulker Biskiivi Ozgiir Safak Acikalin
Fiyat TL 82.15 Hedef Fiyat TL 160.70 Getiri Potansiyeli %96

ULKER 3C26 Mali Tablo Analizi Piyasa Degeri (mn TL) 30,336

Net Nakit (mn TL) -42,102

Hacim Ort 3A mn$ 9.64

Beklentilere paralel operasyonel sonuclar ancak net zarar Yabanci Orani % 76

kaydedildi: Ulker, UMS-29 kapsaminda 3C26'da 546 milyon TL net zarar TL Perf Giin/Ay % 33| -4.2

acikladi (Is Yatiim: TL126mn, piyasa: TL125mn) Ciro yillik %12 distsle Goérece Perf Giin/Ay % 20l 3.2

28,95 milyar Tl'ye (is Yatinm: 28,5 milyar TL, piyasa:28,5 milyar TL ) m

gerilerken FAVOK yillik %59,1 disisle 2,39 milyar TL'ye (is Yatirm: 2,3

FK 8.38' 9.09
milyar TL, piyasa:2,3 milyar TL ) indi ve marjda yillik bazda belirgin daralma
y Pty y ) Jday 9 PD/DD 0.54 0.52
orGlda. Brat kar marjindaki ciddi dists net kardaki olumsuz etkisini bu i
9 J U3 FD/FAVOK 436 3.73
ceyrekte de devam ettirdi. Operasyonel sonuclar beklentilere paralel olsa da
ROE % 7.00 6.00
tahminlerimizi altinda kalan parasal kazanc ve beklentimizi asan vergi gideri
kaynakli olusan net zarar rakamina hafif olumsuz tepki bekliyoruz.
Degerleme: Ciro ve marj tahminlerimizde yaptigimiz asagdi yonli revizyon
sonrasi hedef fiyatimizi 161TL/hisse’ye c¢ekiyoruz ancak AL tavsiyemizi
koruyoruz. ULKER sirasiyla 4,4x ve 3,7x olan 2026T ve 27T FD/FAVOK
carpanlari ile uluslararasi benzerlerine kiyasla yaklasik %55 iskonto ile islem
gorayor.
Tablo 1: Ozet Finansallar
TLmn - UMS 29 Ceyreksel 9 ayhk
3026 3C25 Y/ 2026 c/c 9A26 9A25 Y/
Ciro 28,947 32,966 9512 28,496 4962 95,748 104,987 959
Briit Kar 6,167 5,639 %36 6,998 %12 23,842 31,728 %25
Briit Kar Marji %21.3 %29.2 -7.9 ppt %24.6 -3.3 ppt %24.9 %30.2 -5.3 ppt
Faaliyet Giderleri -4,727 -4,602 +353 -4,945 964 -15,553 -15,367 +351
Faaliyet Gideri/Ciro -%16.3 -%14.0 -2.4 ppt -317.4 +1.0 ppt -3:16.2 -%14.6 -1.6 ppt
Faaliyet Kar! 1,440 5,037 %71 2,053 %30 8,290 16,361 %49
Amartisman 955 811 +9518 904 +9%6 2,857 2,298 +9624
FAVOIC 2,395 5,848 9559 2,957 919 11,147 18,659 940
FAVOK Marji %53 %17.7 -5.5 ppt 104 -2.1 ppt %116 %17.8 -6.1 ppt
Finansman Gelir (Gider), net -4,815 7,186 %33 -3,749 +9628 -13,012 23,416 544
Parasal Kazang (Kayip) 717 993 9028 1,388 9648 3,342 3,181 +%85
VOK -89 2,464 a.d. 1,708 a.d. 5,106 8,913 %43
VOK Mari -%0.3 %7.5 -7.8 ppt %6.0 -6.3 ppt %5.3 %85 -3.2 ppt
Vergi Gelir (Gider) -376 -1,033 %64 -302 +9525 -2,092 -2,615 920
Net Kar -465 1,431 a.d. 1,406 a.d. 3,014 6,299 9652
Ana Ortakhk Net Kan -546 1,385 a.d. 1,464 a.d. 2,709 5,959 9655
Net Kar Marjr -%l.6 %43 -5.9 pot %48 -6.5 pot %31 %0.0 -2.8 ppot

" Faaliyet kan = Brit kar - sats, genel ydnetm ve Ar-Ge giderleri; difer faaliyet gelir/giderlerini icermez. * FAVOK = Faaliyet kan = amortisman/itfa.
Kaynak: Sirket, s Yatirim

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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BNTAS Bantas Bandirma Ambalaj

Fiyat TL  5.15

SPK'nin Ozel Durumlar Tebligi'nin (11-15.1) 23.maddesinin 7.fikrasi Piyasa Degeri (mn TL) 1,246
geregi bilgilendirme amaciyla yapilan aciklamadir Net Nakit (mn TL) 860
Hacim Ort 3A 0.41
BNTAS'In yatirm programi kapsaminda Bandirma Belediyesine insaat actm or mn$
. . . .. Yabanci Orani % 1
ruhsati basvurusu yapildi; prefabrik yapi ve vin¢ firmasiyla sozlesmeler
imzalandi. Zemin iyilestirme projesi icin belediye onayi beklenirken, rulo TL Perf Gun/Ay % 02| -6.7
Gorece Perf Giin/Ay % -1.1 0.6

kesim hatti igcin yabanci bir firmayla anlasma saglandi ve 241.504.427 TL

tutarl yatinm tesvik belgesi alindi. Rasyo TL

FK 3.70
PD/DD 0.64
FD/FAVOK 1.59

CWENE Cw Enerji

Fiyat TL  18.18

ABD'de Giines Paneli Uretim Tesisi Yatirnmina iliskin Gelismeler Piyasa Degeri (mn TL) 19,603
) . . Net Nakit (mn TL) -9,426
CWENE’'nin %100 bagli ortakligi CW Energy USA Inc., ABD’de planlanan yillik
L L L . . Hacim Ort 3A mn$ 40.23
1 GW kapasiteli glines paneli Uretim tesisi icin makine ve ekipman satin
.. . ; . L .. Yabanci Orani1 % 10
alim sozlesmeleri imzaladi. Insaat ve montajin 2027'nin ilk ceyreginde
C L . . TL Perf Giin/Ay % 51| -2.6
tamamlanmasi, tesisin ise 2027'nin ilk yarisinda faaliyete gecerek seri erf Gun/Ay %
. i Gorece Perf Giin/Ay % 3.7 5.0
Uretime baslamasi 6ngoruluyor.
FK 6.09
PD/DD 1.11
FD/FAVOK 6.26

DCTTR Dct Trading

Fiyat TL  3.85

Pamuk Satis Anlasmasi imzalanmasi Piyasa Degeri (mn TL) 1,502
) o o Net Nakit (mn TL) -227

DCTTR, US S)V Pima pamuklarinin satisi icin yurt ici bir aliciyla 77.000 USD
) . . Hacim Ort 3A mn$ 1.60

tutarinda anlasma imzaladi. Aciklamada teslimat veya 6deme kosullarina
s - . . Yabanci Orani % 2

iliskin bilgi verilmedi.

TL Perf Giin/Ay % -0.8| 10.0
Gorece Perf Giin/Ay % -2.1| 18.6
FK a.d
PD/DD 1.41
FD/FAVOK a.d

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




Piyasalarda Bugun
9 Kasim 2026

DCTTR

Dct Trading

Fiyat TL  3.85

Pamuk Satis S6zlesmesi imzalanmasi

DCTTR, yurt icinde yerlesik farkh bir aliciyla 74.500 USD tutarinda ilave US
SJV Pima pamuk satis s6zlesmesi imzaladi. Aciklamada toplam Pima

pamugu satis tutarinin 151.500 USD oldugu belirtildi.

EMKEL Emek Elektrik

Fiyat TL  5.08

Sosyal Medyada Cikan Haberlere iliskin Aciklama

EMEK Elektrik EnduUstrisi A.S., sosyal medyada 5 Kasim 2026'da yayimlanan
isci maaslarinin 6denmedigi yonindeki haberler lzerine gecikmis maaslarin

o0dendigini ve Uretimin devam ettigini acikladi.

GLCVY Gelecek Varlik Yon.

Fiyat TL  32.62

Tahsili Gecikmis Alacak Portfoyi Alimi

GLCVY, Kuveyt Turk Katilim Bankasi A.S.'nin 6 Kasim 2026 tarihli tahsili

gecikmis alacak satisinda, toplam 1.913,1 milyon TL anapara

blUyUklGgundeki Uc bireysel ve karma portfoy icin en ylksek teklifi vererek
ihaleyi kazandi. ihale sonuclarinin kesinlesmesi bankanin Yoénetim Kurulu
onayina bagli; onay sonrasinda s6zlesme imza ve alacaklarin devir strecleri

baslatilacak.

Piyasa Degeri (mn TL) 1,502
Net Nakit (mn TL) -227
Hacim Ort 3A mn$ 1.60
Yabanci Oran1 % 2
TL Perf Giin/Ay % -0.8/ 10.0
Gorece Perf Giin/Ay % -2.1| 18.6

FK a.d
PD/DD 1.41
FD/FAVOK a.d

Piyasa Degeri (mn TL) 762
Net Nakit (mn TL) -471
Hacim Ort 3A mn$ 1.02
Yabanci Orani1 % 1
TL Perf Giin/Ay % 14| -31.1
Gorece Perf Giin/Ay % 0.1 -25.7
FK ad
PD/DD 0.78
FD/FAVOK 6.55

Piyasa Degeri (mn TL) 4,557
Net Nakit (mn TL) 0
Hacim Ort 3A mn$ 0.55
Yabanci Oran1 % 11
TL Perf Giin/Ay % 0.7 -19.5
Gorece Perf Giin/Ay % -0.6| -13.2
FK 3.77
PD/DD 1.05
FD/FAVOK 0.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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MNDRS Menderes Tekstil

Fiyat TL  9.50

Bakim Calismasi Nedeniyle Uretim Faaliyetlerine Gecici Siireyle Ara Piyasa Degeri (mn TL) 2,634
Verilmesi-Tosunlar Jeotermal Enerji Santrali Net Nakit (mn TL) 2924
Tosunlar Jeotermal Enerji Elektrik Santrali'nde su jetiyle esanjor temizligi Hacim Ort 3A mns 0-57
nedeniyle 8 Kasim 2026 saat 04.00'ten 12 Kasim 2026 saat 04.00'e kadar ~ Yapanct Orani % !
elektrik Uretimine gegici olarak ara verilecek. Bu donemde elektrik tedarik TL Perf Gan/Ay % 1.3) 18

Gorece Perf Giin/Ay % 0.0 9.7

edilerek ticari faaliyetler strdtrulecek; yilhk toplam Uretimde yaklasik 90

MWh azalma bekleniyor. Rasyo TL

FK 5.05
PD/DD 0.15
FD/FAVOK 8.02

MIATK Mia Teknoloji

Fiyat TL  24.16

Tripy Mobility TUBITAK Projesi Hak Piyasa Degeri (mn TL) 11,935
. . . . Net Nakit (mn TL) -1,337
MIATK'nin baglh ortakligi TRIPY Mobilite Teknoloji A.S., TUBITAK 1501
P . . . Hacim Ort 3A mn$ 16.15
kapsaminda yudrittigt 3240637 numarali  “Mikro Hareketlilik  Etki
e L . . - .. Yabanci Orani1 % 6
SimuUlatort” projesini tamamladi; proje ciktilan teslim edildi ve son donem
A (7 o, N
raporu TUBITAK’a sunuldu. Projenin 2026-1. Do6nem Mali Raporu TL Perf Glin/Ay % 0.7] -20.1
degerlendirmesi tamamlandi ve destek tutari TUBITAK tarafindan onaylandi. (S TR 7 06| -13.9
FK a.d
PD/DD 1.98
FD/FAVOK 9.78

SKYLP Skyalp Fin. Tek.ve Danismanlik

Fiyat TL  55.00

Alacak portfoyu devir islemlerinin tamamlanmasi Piyasa Degeri (mn TL) 523
) . o ) Net Nakit (mn TL) 73

Skyalp Finansal Teknolojiler ve Danismanlk A.S., istirakindeki paylarin
. ) ) ) Hacim Ort 3A mn$ 0.25

devrinden elde edilen gelirle 28.09.2026 vadeli BPP borcunun tamamini
- .. . L . . Yabanci Oran1 % 0

06.11.2026 tarihinde 6dedi. Pay devir islemleri de ayni tarihte tamamlandi.

TL Perf Giin/Ay % -0.8 -7.2
Gorece Perf Giin/Ay % -2.1 0.0
FK a.d
PD/DD 2.03
FD/FAVOK a.d

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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TMSN Tumosan Motor ve Traktor

Fiyat TL  49.38

ihale Sé6zlesmelerinin imzalanmasi Piyasa Degeri (mn TL) 5,679
. . . Net Nakit (mn TL) -7,611
TMSN, Istanbul Agac Peyzaj Egitim Hizmetleri ve Hayvanat Bahgesi
. . o L. Hacim Ort 3A mn$ 0.83
Isletmeciligi A.S. Genel Muadurlagunin actigr ihalede 11, 14, 16, 32, 33 ve 34
- .. . .. Yabanci Orani % 4
numarall kisimlar igin sézlesme imzaladi. Bu kisimlarin toplam sézlesme
. o ]
bedeli 787.407.580 TL + KDV olarak aciklandi. TL Perf Gun/Ay % 13] -134
Gorece Perf Giin/Ay % 0.0 -6.7
FK a.d
PD/DD 0.37
FD/FAVOK a.d

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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VESTL Vestel Elektronik Ezgi Akalan Demirak
Fiyat TL 12.80 Hedef Fiyat TL - Getiri Potansiyeli - Oneri GOZDEN GECIRILiYOR
VESTL 3C26 Mali Tablo Analizi Piyasa Degeri (mn TL) 4,294
Net Nakit (mn TL) -106,655
Vestel Elektronik, 3C26'da 6,78 milyar TL net zarar acikladi (3C25: 6,18
. ) o ) Hacim Ort 3A mn$ 4.56
milyar TL zarar; 2C26: 7,28 milyar TL =zarar). Yurt i¢i ve ihracat
Yabanci Orani % 3
pazarlarindaki zayif talep kosullarinin etkisiyle gelirler reel bazda yillik %44 °
) , o i ]
daralarak 24,9 milyar TL'ye geriledi. FAVOK yillik %11 dususle 908 milyon TL Perf Gan/Ay % 34| -28.9
Gorece Perf Giin/Ay % -4.7| -23.4

TL olarak gerceklesirken, 2C26’daki 1,36 milyar TL zarardan pozitife

dénerek %3,6 marja ulasti. Briit kdr marji, beyaz esya segmentinde Ll sy Jb m e

%9,9'dan %19,0’a yukselen karlilik ve tuketici elektronigi segmentinde FK ad| ad
%31,3’e ulasan marjin destegiyle ceyreklik bazda 8 puan iyileserek %21,8’e PD/DD 011 0.12
yikseldi. Ote yandan, yabanci para cinsi borclanmanin toplam finansman FD/FAVOK 7.11 6.30
icindeki payinin artmasi ve doOviz cinsi borclanmalarda ortalama faiz ROE % a.d a.d

oranlarinin gerilemesi sayesinde 9A26’da 6denen faiz tutarn yillik bazda

azaldi.

Yorum: Sirket yonetimi 3C26 performansini operasyonel toparlanmanin ilk
sinyali olarak degerlendirirken, devam eden ciro daralmasi ve bilangoda
artan baskilar nedeniyle temkinli durusumuzu koruyoruz. isletme sermayesi
ihtiyacinin 2C26’daki negatif 9,9 milyar TL seviyesinden pozitif 4,8 milyar
TL'ye yuUkselmesi nakit akisini baskilarken, net bor¢ ceyreklik bazda %19
artisla 127,9 milyar TL'ye ulasti. Duzeltilmis net kisa ddviz pozisyonu ise
2025 yil sonundaki 351 milyon ABD dolarindan 931 milyon ABD dolarina
yukseldi. Operasyonel taraftaki ilk iyilesme sinyalleri ve azalan faiz
0demelerine ragmen, zayif nakit yaratimi ve ylksek bor¢luluk seviyesinin
strduralebilir bir toparlanmaya iliskin goérinurliga sinirladigini diistiniyoruz.

Sinirh olumsuz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ekonomik Takvim

Veri Detay Beklenti Onceki
04:30 Cin * % TUFE (Yillik) - 0,90%
04:30 Cin * * UFE (Yillik) - 5,00%
04:30 Cin * * TUFE (Aylik) - 0,20%
08:00 Japonya * * Oncii Géstergeler Endeksi - 0,4
08:00 Japonya * * Rastlantisal Endeks - -1,9
10:00 Almanya * ihracat (Aylk) - -0,80%
10:00 Almanya * * Dig Ticaret Dengesi - 19,5B
10:00 Almanya * ithalat (Aylik) - 0,90%
12:30 Euro Bolgesi * * Sentix Endeksi - 2,7
18:00 ABD * % Toptan Esya Stoklari R (Aylik) 0,60% 0,50%
18:00 ABD * * Toptan Esya Satislari (Aylk) - 1,80%
18:00 ABD * istihdam Egilim Endeksi - 107,56

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Faydali Baglantilar

Model Portfoy Takip Listesi Arastirma Raporlan

Teknik Bulten Yabanci Oranlan Pay Geri Alimlari

is Yatirim Youtube

Gelismis Hisse Arama

Sirket Raporlari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
https://arastirma.isyatirim.com.tr/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/teknik-bulten/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/gunluk-yabanci-oranlari/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/pay-geri-alimlari/
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/yurtici-piyasalar/sirket-raporlari/
https://www.youtube.com/user/isyatirim
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isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirm Menkul Degerler A.S. ("is Yatinm" veya "Sirket") tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirnmcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali
durumlarina gére ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve gtvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin

kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege dénik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir.
Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin

almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen c¢odaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak goénderilemez.

(www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirrm yapma ydninde bir tesvik teskil etmemektedir ve
higbir hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirrmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirm
kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim

Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya yikimliliik kabul etmemektedir.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik
sirketler icin AL, TUT ve SAT yoéniindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatinm
Arastirma Bolumi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkuan olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri
icin gecici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler.

is Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25: AL

%10 < Artis Potansiyeli < %25: TUT

Artis Potansiyeli < %10: SAT

Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




